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~Agora” to nazwa miejsca publicznego znajdujacego sie w centrum
starozytnych hellenskich miast. Alejandro Amenabar, hiszpanski rezyser filmowy,
tak wifasnie zatytutowat swoj ostatni film. Opowiada on historie Hypatii z
Aleksandrii, madrej i dumnej kobiety, nauczajacej filozofii i astronomii w
bibliotece tej dawnej metropolii. W tamtych czasach dominowat ptolemejski
model postrzegania uktadu stonecznego, gdzie nieruchoma Ziemie okrgza
ruchem kolistym reszta planet oraz Stonce.

Jako ze okrag postrzegany byt wtedy jako ksztatt perfekcyjny,
domniemano, iz bogowie wprawili ciata niebieskie w ruch wzdtuz tej wtasnie
trajektorii. Jednak obserwacje ruchu obiektdw na niebie nie pokrywaty sie z
przypuszczeniami geocentrycznego modelu. Ptolemeusz wprowadzit zatem
pojecie mniejszych, drugorzednych okregdéw, zwanych epicyklami, ktérych centra
okrazaty Ziemie po wiekszych orbitach.

Schemat oparty na tej teorii zdawat sie przystawaé¢ do rzeczywistosci.
Jednak, jak juz dzis wiemy, wszystko to bylo nieprawda. W filmie Hypatia
przedstawia alternatywny, heliocentryczny model. Biorgc pod uwage relatywnie
ubogie narzedzia dostepne w badaniach astronomicznych tamtych czaséw, bfad
Ptolemeusza jest zrozumiaty. Wspodiczesna wiedza ekonomiczna takze nie jest
wolna od tego typu pomytek. W artykule tym chciatbym przedstawié¢ przyktad
teorii ekonomii, ktéra przypomina sytuacje omdwiong powyzej.

Innowacje a cykle koniunkturalne

Szeroko rozpowszechniona teoria mowi, ze innowacyjne dziatania sq
przyczyng wzrostdw i spadkdédw w cyklach gospodarczych®. Choé poglad ten
niekoniecznie jest broniony przez gtéwny nurt ekonomii, czesto mozna go

ustysze¢ w prywatnych rozmowach i co gorsze, na salonach politycznych.
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Prawdopodobnie najwybitniejszym obroricg tego pogladu byt Joseph Alois
Schumpeter?. Twierdzit on, ze hossa na rynku jest wynikiem technologicznych
lub innych innowacji, wprowadzanych z perspektywg wysokich zwrotéw. Zgodnie
z teoria, po pewnym czasie coraz wiecej przedsiebiorcéw kopiuje strategie
pionierskich firm. Dziatania konkurencyjne powodujg obnizanie sie zyskéw, po
czym nastepuje depresja, podczas ktérej rynek czyszczony jest z nierentownych
przedsiebiorstw. Jest to pobiezne podsumowanie powszechnie znanego procesu
,kreatywnej destrukcji” - terminu ostawionego przez samego Schumpetera®.
Osiggniety w ten sposdéb stan réwnowagi utrzymuje sie az do momentu, kiedy
nowy wynalazek zapoczatkuje kolejng hosse.

Historia gospodarcza interpretowana jest czasem w ten sam sposob.
Przyktadem moze by¢ rewolucja przemystowa, pojawienie sie kolei czy powstanie
tanich samochoddéw. Co wiecej, internetowa banka spekulacyjna z konca
poprzedniej dekady mogta zosta¢ wywotana wynalezieniem internetu. Nawet
obecny kryzys moze byc¢ postrzegany jako rezultat finansowej innowacyjnosci.

Na pierwszy rzut oka podejscie Schumpetera wydaje sie by¢ stuszne. W
szczegdblnosci zwolennicy wolnego rynku moga ulec jego teorii, poniewaz
wyolbrzymia ona innowacyjne moce kapitalizmu oraz tworzy bardzo pozytywny
obraz destruktywnej dynamiki kryzysu. Jej motto mowi: ,tak jak dzien nastepuje
po nocy, tak zawsze pojawig sie innowacje dajace poczatek kolejnej hossie”.
Dlatego nie ma powododw, by przejmowac sie depresjami. Wierzy sie, ze sg one
nieodtgczng czescig wspaniatej ,wolnorynkowej machiny innowacji” i nie mozna
ich unikngg.

Co zatem w momencie depresji powstrzymuje rzad od wdrazania
innowacji za posrednictwem fiskalnych i monetarnych bodzcow? Zajmiemy sie
tym waznym pytaniem za moment. Najpierw nalezatoby wyjasni¢, dlaczego
Schumpeter popetnit ten sam btad rozumowania co Ptolemeusz w swym modelu
planetarnym.

Formutujac swa teorie, Schumpeter musiat zmierzy¢ sie z wielkim
problemem. Prébowat wyjasni¢ procesy rozwoju gospodarczego, a w tym samym
czasie, prébowat utrzymac statyczng teorie ogdlnej robwnowagi. Teoria ta zostata
sformutowana przez Leona Walrasa, ktorego Schumpeter wielce cenit, nazywajac

go nawet ,najwiekszym z wszystkich ekonomistow”.
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Jednak w modelu Walrasa zmiany nie majg miejsca. Chcac wyttumaczy¢
empiryczne schematy, takie jak cykle koniunkturalne i rozwdj gospodarczy,
Schumpeter musiat sie oprze¢ o inng zmienng: technologie - lub w szerszym
ujeciu - innowacje. Chcac uzasadni¢ prawdziwos¢ teorii réwnowagi, musiat
zatozy¢, ze innowacje pojawiajg sie okresowo. Gdyby tak nie bylo, stan
rownowagi w gospodarce nigdy by nie zaistniat.

Zatozenie to jest jednak umowne. Kreatywnos¢ przedsiebiorcow, tak jak i
nowe idee, zazwyczaj nie podgzajgq za metronomem. Schumpeter nie chciat
porzuci¢ idei ogdlnej réwnowagi, a jednoczesnie wprowadzit dynamike do teorii
ekonomii*. Dlatego, jak to ujat Rothbard, Schumpeter dat sie ztapa¢ w ,putapke

">, Tak jak niegdy$ Ptolemeusz, Schumpeter w koncu wprowadzit

Walrasa
dodatkowe, naktadajace sie na siebie cykle do swojego $wiatopogladu. Schematy

opisane przez nowg teorie wydawaty sie pasowac do rzeczywistosci.

Czy oszczednosci maja znaczenie?
Mikotaj Kondratiew, odkrywca jednego z cykli Schumpetera, odrzucit

zmiany technologiczne jako przyczyny wzrostéw i spadkéw na ,wielkiej fali”,

zaobserwowanych w danych historycznych®. Stwierdzit on, ze przyczynowo$¢ jest
doktadnie odwrotna. To nie technologiczne innowacje generujg hosse, a ogdlny
boom gospodarczy sprawia, ze coraz wiecej firm wdraza nowatorskie
rozwigzania. Bez odpowiednich warunkéw ekonomicznych rozwigzania te nie
mogtyby zostaé zastosowane. Dlatego innowacyjna dziatalno$¢ podaza za cyklem
gospodarczym, a nie odwrotnie.

Cho¢ Kondratiew z pewnoscig nie myslat o Austriackiej Teorii Cyklu
Koniunkturalnego, jego zastrzezenia co do tez Schumpetera nakierowujg nas na
alternatywny poglad. Idee mozliwych rozwigzan i usprawnien zawsze sg obecne.
Co wiecej, najnowszy wynalazek nie zostat jeszcze zastosowany we wszystkich
przedsiebiorstwach. Zakfadajgc istnienie wielu pomystéw, gdzie jedynym
problemem jest zdobycie wystarczajacych funduszy, odkrywamy, ze to nie
technologia a oszczednosci ograniczajg rozwdj. Nowa idea jest w petni
wyczerpana, kiedy kazde przedsiebiorstwo ja zastosowato’. By to osiagna,
potrzebny jest kapitat. Spoteczenstwo musi wpierw zaoszczedzié, a nastepnie

udzieli¢ kredytu®.
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Dostrzezenie faktu, ze brak oszczednosci jest prawdziwg przeszkodg w
rozwoju, odwraca naszg uwage od podejscia Schumpetera i kieruje jg ku
Austriackiej Teorii Cyklu Koniunkturalnego. Podczas gdy Mises i Hayek raz za
razem dowodzili, ze hossa wywotana ekspansjg kredytu z uzyciem pienigdza
fiducjarnego nieubtaganie prowadzi do przeinwestowania, Schumpeter,
zamkniety w statycznym i absurdalnym modelu ogdéinej rownowagi, gdzie dochod
nie moze by¢ juz osiggany, zachwalat bankowg ekspansje kredytowg jako srodek
sprzyjajacy innowacyjnosci.

Oczywiscie, nie ma niczego ztego w pozyskiwaniu kredytu w celu
wdrozenia innowacyjnego projektu. Problem pojawia sie, gdy pozyczone
pienigdze stworzono z niczego, bo to prowadzi bezposrednio do
przeinwestowania®. Jak tatwo sobie wyobrazi¢, finansowanie uzyskuje wiele
innowacyjnych projektow, ktére okazujq sie by¢ chybione.

Okresy innowacyjnych dziatalnosci, ktére Schumpeter okreslit jako
przyczyne nieuniknionych depresji, w rzeczywistosci sg symptomem naruszania
procesOw rynkowych przez banki z rezerwg czastkowg. Stowa, ktérych uzyt
Hayek, by opisa¢ taka sytuacje, dobrze oddajg okres baniek spekulacyjnych firm

internetowych oraz kredytéw subprime:

Gtownym skutkiem inflacji, ktdéry wydaje sie by¢ mile widziany w
biznesie, jest to, ze ceny produktéow okazujg sie by¢ wyzsze niz
przewidywano. Jest to co$, co wywotuje stan euforii, fatszywe poczucie

dobrobytu, w ktérym wszystkim wydaje sie, ze dobrze prosperujg*°.

Schumpeter ma racje twierdzac, ze jedng z gtdwnych charakterystyk
przedsiebiorczosci i kapitalizmu jest zdolno$¢ innowacyjnego myslenia. Jednak
nie jest to co$, co uruchamia cykl. Musi by¢ obecny inny czynnik. Teoretyczne
badanie natury przedsiebiorczosci, miedzy innymi J.W Baumola, dowodza, ze
dazenie do zysku nie zawsze jest konstruktywne, a moze nawet byc¢
destruktywne.

Tak witasnie sie dzieje, gdy ,zte” instytucje nakierowujgq przedsiebiorcze
dziatania na sytuacje korzystne jedynie dla jednej ze stron umowy. Oczywistym
tego przyktadem jest demokratycznie usprawiedliwiona redystrybucja bogactwa,

ktéra otwiera drzwi dla wszelkiego rodzaju pogoni za rentg (rent seeking).
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Innym przyktadem jest destruktywny wptyw bankowego systemu rezerw
czastkowych na przedsiebiorczo$¢. Taki system bankowy narusza prawo
wiasnosci i zwodzi innowacyjne dziatania przedsiebiorcéw poprzez podsuwanie im
btednych sygnatow cenowych. W rezultacie innowacyjne dziatania sg
ukierunkowane na niewyptacalne projekty, ktére, koniec koncow, muszg zostaé
porzucone. Zatem to nie kreatywny i innowacyjny charakter dziatalnosci
przedsiebiorcéw, a raczej zwodnicze dziatania systemu rezerw czastkowych,

przyczyniajq sie do niekoniczacych sie cykli gospodarczych.

~Zielony Nowy tad” jako innowacyjna rewolucja naszych czaséw

Powyzsze spostrzezenia sg szczegodlnie istotne dla politycznych doradcow.
Cykl gospodarczy nie jest wywotany innowacjami, a raczej ekspansjq
fiducjarnych kredytéw. Zatem uzycie politycznych s$rodkéw, by przeforsowacé
nowg innowacje, taka jak ,odnawialne Zzrodta energii”, nie wystarczy, by
wyprowadzi¢ gospodarke na prosta.

Z ekonomicznego punktu widzenia wspieranie innowacji kosztowng
politykg monetarng jest bardzo niebezpieczne. Ostatnie badania potwierdzity, ze
sytuacja ta miata miejsce w Hiszpanii. Tamtejsza ,zielona banka” pekia,
wywotujac wiele destruktywnych skutkéw ubocznych!!. Prezydentowi Obamie,
tak jak i reszcie politykdw powracajacych z Kopenhagi, doradza sie, by nie

podgzali za przyktadem Hiszpanii.

Konkluzja

Innowacyjno$¢ jest bez watpienia gtdwng przyczyng rozwoju
gospodarczego. Jednak stwierdzenie, ze innowacyjne zdolnosci wspdtczesnych
spoteczenstw kapitalistycznych sg przyczyng kryzyséw, mozna witozy¢ miedzy
bajki. Cykliczne kryzysy pojawiajgq sie jedynie, gdy nowe innowacje sg
finansowane ekspansjq fiducjarnych pieniedzy, a nie dobrowolnymi
oszczednos$ciami.

Mozemy dopatrzy¢ sie kolejnego podobienstwa pomiedzy austriackq
analizg, a krytyka ptolemejskiego Swiatopogladu autorstwa Hypatii — obie byty
niemile widziane w swych czasach. Uczona kobieta zaptacita cierpieniem za
odmowe wyrzeczenia sie swych krytycznych spostrzezen. Dzi$ czasy sie zmienity,

walki o najlepszg teorie stacza sie pidrem i kartkq, a nie ogniem i mieczem.
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Jednak austriackie préby tlumaczenia biezacych wydarzen ciagle sag
marginalizowane w publicznych debatach. Powinnismy pamieta¢ stowa dumnej

filozof Hypatii - ,Czyz to nie rozum powinien by¢ sedzig?”.

! Ogdlnie, preferuje sie podejscie keynesowskie oraz monetarne, jednak teoria realnego
cyklu koniunkturalnego (Real Business Cycle Theory) okresla zmiany technologiczne jako
przyktad ,szoku” zewnetrznego.

2 Schumpeter, J. A. (1961): The Theory of Economic Development: An Inquiry into
Profits, Capital, Credit, Interest, and the Business Cycle, New York.

3 Schumpeter, 1. A. (1976): Capitalism, Socialism, and Democracy, New York: Harper &
Row, s. 81-86.

4 Schumpeter przynajmniej zaakcentowat dynamiczng nature kapitalizmu i zamierzat
wprowadzi¢ ten poglad do nauki ekonomii. Stwierdzit: ,najwazniejsze to poja¢é, iz w
kapitalizmie mamy do czynienia z procesem ewolucyjnym. [...] Kapitalizm zatem w swej
naturze jest formg zmian gospodarczych, wiec nie tylko nie jest, ale nie moze by¢ staty”.
Schumpeter, J.A. (1976): Capitalism, Socialism, and Democracy, New York: Harper &
Row, s. 82. Schumpeter zatem byt Swiadom dynamicznej natury nauki ekonomii, ale, jak
przyznat, analityczne narzedzia jego czaséw byly w stanie opisaé jedynie jej statyczne
aspekty. Schumpeter, J. A. (1908): Das Wesen und der Hauptinhalt der
Nationalékonomie, Leipzig, s. xix—XX.

> Rothbard, M. N. (1987): "Breaking Out of the Walrasian Box. The Cases of Schumpeter
and Hansen", Review of Austrian Economics 1: 97-108.

® Kondratieff, N.D. (1926): ,Die langen Wellen der Konjunktur®, Archiv fir
Sozialwissenschaft und Sozialpolitik 56, s. 593-94.

7 Jednakze austriackie podejécie zaktada, ze taka sytuacja nigdy nie bedzie miata
miejsca. Tym co wywotuje postep, nie jest optymalna alokacja ograniczona dostepnymi
zasobami i technologiq, a raczej przedsiebiorcze poszukiwanie jeszcze bardziej
innowacyjnego procesu produkcji, zréznicowania produktow i wzrostu jakosci produkciji.
Czynniki te dajg solidng przewage nad konkurentami w tej samej branzy i dajg podstawy
by zada¢ wyzszych cen. Stan, w ktérym dana innowacja jest w petni wyczerpana, jest
zatem nie tylko nierealna, jest takze nieoptacalna dla firm w warunkach rynkowych.
Perspektywa zysku, najpewniej, nie dopuscitaby do takiej sytuacii.

Holcombe, R. G. (2009): "Product Differentiation and Economic Process", Quarterly
Journal of Austrian Economics 12 (1): 17-35;

Huerta de Soto, Jesus (2009): The Theory of Dynamic Efficiency, London: Routledge.

8 Wiecej na temat relacji technologii do oszczedzania zobacz Skousen Mark (2007): The
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Structure of Production, New York: New York University Press, s. 215-64.

° Btedne inwestycje maja miejsce, poniewaz produkcja na wczesnych stadiach jest
rozwijana bez rownolegtego spadku popytu na natychmiastowg konsumpcje. Tym samym
brakuje rzadkich czynnikow produkcji na posrednich i podzniejszych etapach.
Konkurowanie o te czynniki ostatecznie doprowadzi do wzrostu ich cen. Okazuje sie
wowczas, ze wiele inwestycji w tych pierwszych etapach byto nieoptacalnych. Wiecej na
temat mikroekonomicznych efektéw, jakie majg miejsce w takiej sytuacji zob.: Huerta de
Soto, Jesus (2006): Money, Bank Credit, and Economic Cycles, Auburn: Ludwig von
Mises Institute, s. 348-85.

10 Hayek, Friedrich August von (1996): "Can We Still Avoid Inflation?" The Austrian
Theory of the Trade Cycle and Other Essays, Ebeling, Richard, ed., Auburn: Ludwig von

Mises Institute, s. 88. Polskie ttumaczenie: Hayek: Czy mozemy jeszcze uniknac inflacji?,
ttum. Pawet Witecki, dostepne na mises.pl.

1 Hiszpanski boom w sektorze energii odnawialnej byt po czeéci wywotany niskimi
stopami procentowymi. Nie ma jednak niczego ztego w niskich stopach jako takich. Jesli
jednak nie sg spowodowane decyzjami klientow, a wiec sg ponizej poziomu, ktérego
ustalitby wolny rynek, nastepuje zta alokacja rzadkich zasobow.

Juan de Mariana (2009): Study of the Effects of Public Aid to Renewable Energy Sources,
s. 19-20.
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