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Socialism is coming

Autor: Mateusz Machaj

W trakcie, gdy na rynkach finansowych panuje mieszanina strachu
i skromnego optymizmu, system biurokratyczny Unii Europejskiej powoli,
aczkolwiek konsekwentnie, pracuje nad budowg finansowego socjalizmu. Kilka
dni temu pojawita sie propozycja zwiekszenia poziomu gwarancji depozytow
bankowych z sumy 50 tysiecy euro do 100 tysiecy euro. Jeszcze pare lat temu
gwarancja ta byla okoto czterokrotnie nizsza i dotyczyta 90% depozytow.
Wkrotce, jesli plany Komisji Europejskiej zostang zrealizowane, depozyty do 100
tysiecy euro bedg miaty stuprocentowe gwarancje panstw Unii Europejskiej.
Oznacza to, ze mniej wiecej 95% posiadaczy depozytdw bedzie miata je

zagwarantowane niezaleznie od tego, w jakim banku je ztoza.

Rozwigzanie to ma na celu ochrone systemu bankowego przed pienigdzem
papierowym. W praktyce oznacza to bowiem, ze w zasadzie bezcelowe jest
wycigganie gotéwki z banku, skoro by¢ moze kto$ nam je ukradnie. Jesli zas ktos
okradnie bank, to panstwo i tak nam te $rodki odda. Na pierwszy rzut oka,
szczegdlnie dla ludzi martwigcych sie o swoje zyciowe oszczednosci, wydaje sie
to korzystne. Czyz cztiowiek nie czuje sie od razu lepiej, gdy kto$ dekretuje, ze

ma by¢ bezpieczniej?

Niestety tak jest tylko na pierwszy rzut oka, poniewaz caty proceder ma
druga, mniej zauwazalng strone. Aby to zobrazowaé, postuzmy sie
wyimaginowanym przyktadem. Wyobrazmy sobie, Zze postanawiamy zatozyc
egzotyczny bank. Jego oferta jest dos¢ nietypowa — ogtaszamy, ze zachecamy
ludzi do otwierania depozytéow do wysokosci 100 tysiecy euro i zamierzamy je
szalenie ryzykownie inwestowaé w przedziwne aktywa, ktére majg szanse
przynies¢ wysokie zyski. Oferujemy na te depozyty oprocentowanie lub tez
zaptate w jakiej$ innej formie (bezpfatne prowadzenie konta itp.). Faktem jest,
ze straty mogg ponies¢ akcjonariusze naszego banku, ale ich réwniez mozna

ostrzec, ze bedzie to ryzykowna inwestycja. Klienci za$ nie muszg sie martwic,
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bowiem panstwa na pewno zwrdcg im ich S$rodki w razie upadku banku.
Nie powinno by¢ probleméw z pozyskaniem funduszy, a szanse na zyski sg
ogromne. Szansy na strate réwniez, ale to juz przeciez nie bedzie problemem

banku.

Czy jest co$, co nie do kohca nam sie podoba w tym scenariuszu?
Z pewnoscig. I to, co nam sie nie podoba, jest powigzane z problemami, ktére
wynikaja z bankowego pienigdza gwarantowanego w stu procentach przez
panstwo. Oznacza to, ze banki uzyskujg jeszcze wiekszy parasol ochronny ze
strony panstwa niz dotychczas. Oznacza to wobec tego, ze daje to jeszcze
mochiejszy sygnat o tym, ze zyski sq prywatyzowane, a straty uspotecznianie.
Takie rozwigzanie wcale nie uchroni nas przed kryzysami takimi jak ten z 2008 —

wprost przeciwnie, gwarantuje wystgpienie zdecydowanie powazniejszych.

Jedng z mozliwych ripost jest twierdzenie, iz na szczescie istnieje nadzor
regulacyjny, ktéry bedzie pilnie przestrzegat przed podobnymi naduzyciami. Co
za tym idzie, powyzszy, wyimaginowany scenariusz jest niemozliwy do
zaistnienia w praktyce (cho¢ dodajmy, ze stuzy dobrze jako skrajna ilustracja
pewnego zjawiska). Tymczasem, jesli czegokolwiek nauczyty nas kryzysy, to
wiasnie tego, ze nadzor nie jest w stanie efektywnie im zapobiec. Po drugie, ta
nieskutecznos$¢ regulacyjna wraz z pogtebianymi gwarancjami panstwowymi
oznacza, ze interwencjonizm panstwa coraz bardziej przeksztaica sie w petne
planowanie rynkow finansowych. Wtedy, przy petnym planowaniu, nadzér bedzie
~efektywny” w tym sensie, ze nie bedzie mozliwa ucieczka przed nim. Patrzac na
ostatnie 2 lata nie jest to w Zzadnym stopniu odlegte. W dodatku w Swietle
kryzysu finansdw publicznych (konsekwencji keynesowskiej polityki fiskalnej)
oznacza to réowniez budowanie duzych obszaréw politycznego socjalizmu. Kazdy
kij ma dwa konce — uzyskujac ,bezpieczenstwo depozytéw” zmierzamy w strone
systemu, ktéry straci resztki efektywnosci gospodarczej. Jesli bowiem ktos mysili,
ze panstwo bedzie w stanie efektywnie planowaé rynek finansowy, kapitatowy
i kredytowy, warto wrdci¢ do dyskusji o niemozliwosci rachunku ekonomicznego
w socjalizmie. I tego, jak przyktadowo funkcjonowaty banki w PRL lub w innych

systemach, gdzie najwiecej o kredytowaniu majg do powiedzenia rzgdowe biura.
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Nalezy wobec tego pamietac, ze obecne rozszerzanie gwarancji depozytow
jest odpowiedziqg na niestabilno$¢ systemdéw bankowych, ktoéra zostata
spowodowana utworzeniem przez panstwa standardu pienigdza papierowego.
Alternatywnym sposobem przywrdcenia wiekszego bezpieczenstwa dla
oszczednosci ludzi jest odejscie w strone innego rezimu monetarnego — opartego

na pienigqdzu towarowym — na przykfad standardu ztota.

Propozycja rozszerzenia gwarancji depozytdw nie tylko konserwuje
nieudolny system. Daje takze poczucie ziudnego bezpieczenstwa, ze upadek
wybranego banku oznacza, iz mozemy przenie$¢ pieniaqdze do innego. Nie
zmienia to jednak faktu, ze system dalej opiera sie na nieefektywnej kreacji
dtugu i zwiekszaniu inflacji. A do tego sprawia, ze nastepuje ewolucja w strone
jeszcze bardziej nieodpowiedzialnego inwestowania. Z tych wzgledéw regulacja
ta niewiele zmieni, zawiera jednak w sobie pewne powazne, ukryte koszty,

o ktérych warto wiedziec.
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