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Niedawno zatwierdzony euro-pakiet ratunkowy, zaprojektowany by
panstwa takie jak Grecja, Hiszpania czy Portugalia mogty zyskac¢ na czasie, jest
niczym wiecej jak globalng greckg tragedia w toku produkcji. Oczywiscie,
z odmiennego punktu widzenia, wydajac osad na podstawie reakcji globalnych
rynkow finansowych, kto$ magiby odnies¢ wrazenie, ze wtasnie nadciggajg lepsze
czasy. Jednakze ci z nas, ktorzy rozumiejg austriackg szkote ekonomii, wierzg
w wolny rynek i walute opartg na kruszcu, widza po prostu kolejny gwozdz do
trumny papierowych pieniedzy fiducjarnych, takich jak euro, dolar amerykanski,
brytyjski funt czy japonski jen.

W dzisiejszych czasach plany ratunkowe nie zyskujg zbyt wiele zaufania,
jesli nie opiewajg na sume réwng co najmniej bilionowi dolaréw. Jest jednak
niemal pewne, ze ogtoszony pakiet, ktéremu niewiele brakuje do owego biliona,
w najlepszym przypadku pozwoli odwlec zagrozenie o najwyzej trzy lata.
W sumie UE i jej panstwa cztonkowskie wytozg 500 miliardow euro, podczas gdy
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) dorzuci 250 miliardéw euro. Ponadto
FED zawart umowe nieograniczonej wymiany walut z Europejskim Bankiem
Centralnym (EBC), by pomdc w udzwignieciu wszystkich nieprzewidzianych
wypadkdéw europejskiego kryzysu dtugu. Ostateczny koszt na pewno bedzie
wyzszy niz bilion dolaréw — wszak rzady notorycznie zanizajgq szacunki deficytow
w mijajacym roku budzetowym.

Jak przekonywat F. Bastiat, dobry ekonomista przy ocenie efektow
konkretnych decyzji dostrzega nie tylko to, co wida¢, ale takze to, czego nie
wida¢. Bez watpienia owe rzekomo ,pomocowe” marnotrawstwo jest tylko
kolejnym pakietem ratunkowym dla najwiekszych $wiatowych bankdw.
Wiekszos¢ dtugdéw krajow PIIGS (Portugalii, Irlandii, Wtoch, Grecji i Hiszpanii)
jest w rekach wielkich francuskich i niemieckich bankédw. A oczywistg kleskg dla

tychze bankdéw bytoby zakwestionowanie ich wyptacalnosci po raz kolejny
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w przeciggu zaledwie dwéch lat. Poza finansowym ratunkiem dla bankéw, pakiet
ratunkowy daje takze nieco spokoju rzgdom krajow PIIGS, ktére wiasnie
doswiadczajq niepokojoéw spotecznych lub sg nimi zagrozone. Zarazem pozwala
to krétkowzrocznym i nerwowym rynkom finansowym ztapa¢ oddech. Sa to tylko
najbardziej oczywiste przyczyny powstania tego pakietu.

Jednakze 6w pakiet przygotowuje grunt pod katastrofe znacznie wieksza,
niz gdyby pozwolono panstwom PIIGS na bankructwo i restrukturyzacje dtugu.
Zamieszki greckich zwigzkowcéw sa doskonatym przyktadem do nasladowania
dla pracownikéow budzetowki w pozostatych krajach PIIGS. Przygladajac sie
swoim greckim odpowiednikom moga $miato przypuszczaé, ze, jesli sptonie
wystarczajaco wiele budynkéw i samochoddéw oraz zginie wystarczajaco wielu
ludzi, ich tchorzliwe rzady ulegng zadaniom. Pokusa naduzycia ponownie podnosi
swoéj szpetny teb. Dlatego z géry wiadomym jest, ze rzekomo surowe S$rodki
kontroli wydatkdéw sa skazane na niepowodzenie. Poza tym, gdyby te sSrodki
miaty szanse powodzenia, uzyto by ich pie¢ lat temu, zanim S$wiatowa
gospodarka stoczyta sie na dno.

Grecki rzad zamierza réwniez obnizy¢ deficyt poprzez podwyzke
podatkow w potaczeniu z surowymi Srodkami kontroli. Moze on zaszkodzi¢
greckim przychodom podatkowym na dwa sposoby. Wyzsze podatki ograniczg
wzrost gospodarczy i przez to wptyng na obnizenie dochodéw budzetowych. Co
wiecej, wyzsze podatki mogg réwniez zepchna¢ wiecej greckich przedsiebiorstw
do szarej strefy. Szacuje sie, ze 25% greckiego PKB jest wytwarzane poza
oficjalng gospodarka. Dlatego tez, w dluzszym okresie, negatywne skutki
podniesienia podatkéw zdecydowanie przewazg nad poczatkowym, nominalnym
wzrostem dochodéw.

Udziat MFW i FED w pakiecie ratunkowym dla strefy euro nie ujdzie
uwadze politykow i zwigzkowcdw z powaznie zadtuzonych amerykanskich
stanow, takich jak Kalifornia czy Illinois. Gdy nadejdzie sadny dzieh dla stanéw
nie bedacych w stanie tata¢ dziur w swoich budzetach i ktdérych fundusze
emerytalne majg powazne problemy finansowe, one rowniez bedg domagacd sie
planu ratunkowego. Jakim sposobem rzad USA mogtby broni¢ decyzji ratowania
Grecji poprzez MFW i FED, jednoczes$nie odmawiajgc tego samego wiasnym
obywatelom? Idea, by zezwolono Kalifornii na repudiacje (bankructwo), na ktérg

nie zezwolono Grecji, jest nie do pomyslenia. Dlatego pakiet ratunkowy dla PIIGS
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przeciera $ciezke podobnym pakietom w bankrutujacych stanach czy miastach
USA.

Zaangazowanie Systemu Rezerwy Federalnej wymaga doktadniejszej
analizy. FED sugerowat, ze zgodzitby sie wzig¢ udziat w umowie wymiany
walutowej z Europejskim Bankiem Centralnym, podobnej do tej zawartej w 2008.
Nie przebadawszy ksiegowosci FEDu mozemy tylko przypuszczaé, z czym wigze
sie ten swap walutowy. Jednak catkiem prawdopodobna jest wymiana $wiezo
wydrukowanych przez EBC euro na s$wiezo wydrukowane przez FED dolary,
w przeliczeniu wedtug aktualnego kursu wymiany.

FED uzytby wtedy tych euro, aby posrednio, badz bezposrednio nabyc¢
wierzytelnosci krajow strefy euro. Z kolei EBC uzytby swoich dolaréw do kupienia
dtugéw USA. Stad wynika, ze wszystko to jest po prostu monetyzacjq rzgdowych
dtugdéw, przeprowadzong w zawity sposéb. Pewnym jest, ze Srodki potrzebne na
ten pakiet zostang raczej stworzone z powietrza niz pozyskane poprzez podatki
tudziez zwiekszenie dlugu. Jedynie w Swiecie centralnej bankowosci
i nieograniczonej kreacji pienigdza jeden bankrut moze ratowac drugiego.

Wskutek szalejgcej inflacji, ktéra ma nastgpi¢ dzieki ratowaniu Europy
i stanow takich jak Kalifornia, zasoby realnych oszczednosci na Starym
Kontynencie i w Stanach beda zagrozone wyginieciem. Jak dotad, ich kurczenie
sie jest najbardziej szkodliwym skutkiem pakietu pomocowego. Niestety, nie da
sie poprawnie zmierzy¢ zasobu realnych oszczednosci, totez trudno jest na
biezagco monitorowac¢ ich spustoszenie w czasie szalejacej inflacji. Jestesmy
jednak w stanie dostrzec skutki konsumpcji kapitatu, gdy po okresie inflacji
nastepuje nieuchronna recesja.

Realne oszczednosci definiuje sie jako koncowe dobra konsumpcyjne, na
ktdre zgtaszajq zapotrzebowanie pracownicy, odlozone i zaoszczedzone przez
przedsiebiorcéw, by ptaci¢ robotnikom za udziat w bardziej okreznych metodach
produkcji. Sq one dla przedsiebiorstw niezbedne jak powietrze. Zeby mogta
zosta¢ podjeta wieksza liczba przedsiewzie¢ dlugoterminowych, musi miec
miejsce ciggta akumulacja koricowych débr konsumpcyjnych.

Na przykfad goérnik bytby zniechecony do swojej pracy, gdyby pod koniec
dnia nie byt w stanie wymieni¢ jej owocow na dobra i ustugi, takie jak zywnos¢,
ubiér, schronienie, wypoczynek. Natychmiast zmienitby jg na inng prace,

w ktoérej nie byitby specjalistg, aby tylko méc zaspokoi¢ swoje potrzeby.
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W skrajnym przypadku, wobec kompletnego wyczerpania realnych oszczednosci,
bytby zmuszony podjac¢ sie uprawy roli, celem wyzywienia siebie i swojej rodziny.
W wyniku tej decyzji zubozatoby cate spoteczenstwo.

Druk pienigdza, ktéory ma na celu ratowanie niewydajnych tudziez
przeptacanych uzytkownikéw zasobdéw, takich jak rzad czy zwigzki zawodowe,
odbiera realne oszczednosci wytworcom bogactwa. W przeciwienstwie do
pienigdza czy bankowego kredytu, ktére pozostajg w obiegu (btednie uznanych
za produktywne w keynesowskiej teorii mnoznika), realne oszczednosci mogaq
zostaC¢ skonsumowane tylko raz. Beneficjenci pakietu przescigneli wytwdrcow
bogactw w dostepie do realnych oszczednosci, uniemozliwiajac im wydtuzenie
proceséw produkcyjnych. Jesli zabraknie realnych oszczednosci potrzebnych do
utrzymania tych proceséw i zmniejszenia kosztow przedsiewzieé, to ilosé
produkowanych débr i ustug oraz realna zamoznos$¢ spoteczenstwa zacznie sie
pogarszac. Jest to gtdwna przyczyna tego, ze panstwa doswiadczajgce wysokiej
inflacji, padajg réwniez ofiarg stabnacej aktywnosci gospodarczej.

Najbardziej oburzajacy jest fakt, ze kraje strefy euro, Kalifornia itd. i tak
wpadng w te same tarapaty za jakies trzy lata, gdy przyjdzie im pfaci¢ odsetki od
ich biezacego dtugu, odsetki od owego pomocowego biliona dolaréw oraz aby
sptaci¢ sam dtug. W dodatku prawdopodobnie zaciggng nowe dtugi, by
sfinansowaé swoj nieustanny deficyt. Jest tez catkiem spora szansa na to, ze
kredytodawcy odmédwig rolowania starych diugéw i wtedy caty proces zacznie sie
od nowa.

Skoro rzady sq niechetne przetknieciu gorzkiej piguiki teraz, co im da
odtozenie tego, co i tak trzeba bedzie =zrobi¢ — natychmiast ogtosic¢
niewyptacalnos¢ i zajac sie restrukturyzacjg diugu — o trzy lata, gdy banka dtugu
bedzie znacznie wieksza, kondycja gospodarki znacznie gorsza a konsekwencje
znacznie powazniejsze niz dzis? Wyltacznie stowa takie jak ,nic” albo ,niewiele”
przychodza mi do gtowy. Swiat jest na najlepszej drodze ku inflacyjnej depresii.

Cdéz zatem pocza¢ wobec tak mrocznej perspektywy? Rozkrecenie lub
nabycie przedsiebiorstwa, najlepiej mato kapitatochtonnego, ktére mogtoby
funkcjonowaé w warunkach wysokiej inflacji jest najpewniejszym s$rodkiem, by
zachowac i by¢ moze zwiekszy¢ swoje bogactwo. Dla zdecydowanej wiekszosci
ludzi, ktérym przedsiebiorczo$¢ nie przychodzi fatwo, wymiana pieniqdza

papierowego na metale szlachetne, takie jak ztoto czy srebro tudziez inne dobra
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bedzie nieztym sposobem na uratowanie swoich 2zyciowych oszczednosci.
Depresja inflacyjna przenosi bowiem bogactwo posiadaczy aktywdw papierowych
do posiadaczy aktywdéw materialnych. Za cene kosztownego pakietu kraje PIIGS
zyskaty odrobine spokoju, zanim petla zaciSnie sie ponownie. Na szczescie
zapewnit on tez zapobiegliwym i dobrze poinformowanym czas na przygotowanie

sie do kryzysu i nabycie ,twardych” aktywéw, poki jeszcze jest to mozliwe.
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