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Jak stopy procentowe wptywaja
na rynek ubezpieczen

Autor: Jan Iwanik

W zesziym tygodniu Bank of England podjat decyzje o utrzymaniu stopy
procentowej na poziomie 0,5%. Niski poziom stép utrzymuje sie w Wielkiej
Brytanii juz od dwéch lat. Jaki wptyw na gospodarczy ekosystem ma takie
radykalne i dtugotrwate dziatanie banku centralnego?

W austriackiej teorii cyklu koniunkturalnego przewidziano, ze sztuczne
zanizanie stopy procentowej pobudza aktywnos¢ gospodarczg w sposob
niejednorodny, oddziatujac na jedne branze silniej niz na inne.

Ciekawym przyktadem tego zjawiska jest zachowanie brytyjskiego rynku
ubezpieczen samochodowych. Ponizszy wykres przedstawia indeks cen
ubezpieczen samochodéw i domoéw [1]. W ciggu ostatniego roku ceny OC i AC
wzrosty okoto 25% (zielona linia). Ceny ubezpieczen domow wzrosty okoto 10%
(zé6tta linia). Chociaz na te rekordowo wysokg inflacje cen ubezpieczen sktada sie
kilka czynnikdow, jednym z wazniejszych jest niski poziom stép procentowych.

AA British Insurance Premium Index Market average trends since 1994
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Stopy procentowe wptywaja na ceny ubezpieczen, poniewaz sktadki
ubezpieczeniowe sq zwykle ptacone z géry, a odszkodowania wyptaca sie dopiero
po zajsciu szkody. Szkody z pojedynczej polisy zdarzajq sie raz na kilka lat, a ich
likwidacja moze trwac¢ dodatkowo od kilku do kilkudziesieciu miesiecy. Przez caty
ten czas towarzystwo ubezpieczeniowe inwestuje czes¢ wptaconej sktadki, zwykle
w dos$¢ bezpieczne obligacje i depozyty. W normalnych warunkach spora czesc
dochodéw towarzystw ubezpieczeniowych pochodzi z takiej dziatalnosci
inwestycyjnej. Poniewaz sztuczne zanizenie stop procentowych obniza dochody
inwestycyjne, ubezpieczyciele muszg szukac zysku, podnoszac sktadki.

Ten dobrze przestudiowany, udokumentowany [2] i mato kontrowersyjny
mechanizm jest przykfadem tego, jak polityka banku centralnego, majgca na
celu pobudzenie ,zagregowanego popytu”, a wiec rozruszanie gospodarki jako
catosci, w rzeczywistosci nierdwnomiernie oddziatuje na gospodarczy ekosystem.
Wzrost cen ochrony przed ryzykiem komunikacyjnym to prawdopodobnie jeden
z wielu niezamierzonych skutkdw ubocznych takiej interwenciji.

[1] AA Insurance - British Insurance Premium Index, Wszelkie prawa
zastrzezone,
http://www.theaa.com/services/insuranceandfinance/insuranceindex/index.html

[2] Por. J. Cummins (ed.), Cycles and Crises in Property/Casualty Insurance:
Causes and Implications for Public Policy, National Association of Insurance
Commissioners, 1990.

Fundacja Instytut Ludwiga von Misesa, 00-241 Warszawa ul. Dluga 44/50, p. 214
KRS 0000174572 = NIP 894 277 56 04 = Regon 932949234 Bank account: PL 19 2130 0004 2001 0253 7975 0001
www.mises.pl = mises@mises.pl = +48 22 6352438


http://www.theaa.com/services/insuranceandfinance/insuranceindex/index.html

