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Przegladajgqc podrecznik , Teoria Ekonomii” Marka Blauga znalaztem opis
argumentacji Samuelsona, ktéra rzekomo obala teorie kapitatu Bohm-
Bawarka. Sprawa jest powazna, gdyz argumentacja ta powielana od roku
1966 w kolejnych edycjach popularnego podrecznika, godzi w podstawy
teoretyczne szkoty austriackiej.

By przeprowadzi¢ pogtebiong analize problemu przytocze opis argumentacii
zawarty w podreczniku [, Teoria Ekonomii” M. Blauga - przyp. red. mises.pl]:

~Rozpatrzmy przypadek dwéch technik A i B, za pomocg ktéorych mozna
wytwarzaé to samo dobro w ciggu trzech lat, stosujgc albo 7 robotnikolat w
drugim roku przy technice A, albo 2 robotnikolata w pierwszym roku, a
nastepnie 6 w roku trzecim przy technice B:

Lata Catkowite
t-2 t-1 T naktady
pracy
Technika A 0 7 0 7
Technika B 2 0 6 8

Przy jakiej stopie procentowej obie te techniki bedq jednakowo zyskowne?

Poniewaz rédwnanie kwadratowe: 7(1 + r) = 2 (1 + r)2 + 6, ma dwa
pierwiastki, r = 0,5 i r =1, faktem jest, ze przychody z obu technik zréwnajgq
sie przy stopie albo 50%, albo 100%. Przy stopie wyzszej niz 100% technikg
zyskowniejszg jest A, bo dwie jednostki pracy na procent sktadany przez dwa
lata plus 6 jednostek pracy na procent prosty w ostatnim roku przewyzszg 7
jednostek pracy z procentem sktadanym za jeden rok. Natomiast, jezeli stopa
spadnie ponizej 100%, technikg zyskowniejszg stanie sie B, bo wyzszy przy
niej fundusz ptac teraz bedzie obcigzony nizszymi odsetkami. Jesli zas stopa
procentowa bedzie dalej spada¢, to przy stopie nizszej od 50% optaci sie
.przetaczy¢" produkcje z powrotem na technike A, bo przy takim
oprocentowaniu nizsze zapotrzebowanie na prace przewaza nad wszystkimi
innymi wzgledami. Na tym polega zjawisko , przetgczenia".



Porownanie miedzy A i B mozemy przedstawi¢ doktadnie, obliczajac obecne
zdyskontowane wartosci kosztow obu technik przy réznych stopach
procentowych z punktu widzenia producenta w roku t-2. Postugujemy sie
wzorem:
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Widzimy wyraznie, ze dla r > 1, A jest technikq mniej kosztowng, a co
za tym idzie zyskowniejsza. Dla 0,5 < r < 1 technikg mniej kosztowng i
wobec tego zyskowniejszg jest B, ale dla r < 0,5, A znowu staje sie
zyskowniejsza. Co wiecej, punkty przetaczenia przypadajgq doktadnie przy r =
0,5 oraz r =1, kiedy PVA = PVB (zob. tabele 12.1).

Tabela 12.1 Koszty technik A i B przy réznych stopach procentowych

R o 025 | 05 | 075 | 1,0 | 1,25 | 1,5 2,0
PV, 7 5,6 4,67 4 3,5 3,1 2,8 2,33
PV, 8 584 | 4,67 | 3,96 3,5 3,19 | 2,96 | 2,66

W tym prostym przykifadzie ,podwdjne przetaczenie" wynika ze
wzmochionego efektami procentu skfadanego oddziatywania zmian w
wysokosci  stopy procentowej na koszty komparatywne naktadéw
zastosowanych pod réznymi datami przy identycznych procesach
technicznych stuzacych wytwarzaniu tego samego dobra. Méwiac inaczej,
wynika ono z faktu, ze wiele proceséw produkcji charakteryzujacych sie
nieréwnomiernym rozktadem nakfadéw w czasie przynosi rézne wewnetrzne
stopy przychodu, a wobec tego okazujg sie one jednakowo zyskowne przy
roznych stopach oprocentowania kredytu. W przykfadach bardziej
skomplikowanych zjawisko to wynika zaréwno z nieréwnomiernego (iloSciowo
i w czasie) stosowania naktadéw przy technikach identycznych, jak i z réznic
w dtugosci okresu dojrzewania przy technikach alternatywnych, a wreszcie i z
tego, ze produkty takich proceséw technicznych niekiedy wchodza jako
naktady do innych proceséw.

Istnienie zjawiska podwojnego przetaczenia sprawia, iz niemozliwe staje sie
jednoznaczne stwierdzenie, ze:

1. spadek stopy procentowej zawsze prowadzi do zmiany sposobu
uszeregowania (wedle ich zyskownosci) wszystkich dostepnych technik
w jednym, okreslonym kierunku



lub ze:
2. zawsze prowadzi do wzrostu kapitatointensywnosci danej gospodarki,
zachecajac do zwiekszenia stopnia ,,okreznosci" produkciji.

To ostatnie stwierdzenie, dotyczace zjawiska znanego pod nazwa ,przeskoku
kapitatu", jest uogdlnieniem pierwszego, a wynika z niego, ze miedzy zmiang
w stopie procentowej, z jednej strony, a stosunkiem kapitatu do pracy czy
stosunkiem kapitatu do produktu - z drugiej, nie ma jakiejs Scisle
monotonicznej zaleznosci. Ale jezeli nie mozna znalez¢ Zadnego takiego
wskaznika wartosci zasobu kapitatu w danej gospodarce, ktéry by w sposdb
jednoznaczny wigzat sie z jedng i tylko jedng wysokoscig stopy procentowej,
to w ogdle nigdy nie mozna méwié o ,wzroscie kapitatochtonnosci" bez ryzyka
wieloznacznosci”.

Tu 2zakonczymy cytowanie opisu zawartego w podreczniku i
przejdziemy do oceny argumentow.

W zaprezentowanym rozumowaniu brakuje dalszej analizy, ktéra wyklucza
wnioski przytoczone wyzej. Po pierwsze, przetgczanie moze nastgpic tylko
przy zatozeniu ciggtosci produkcji a wiec punktem wyjscia bedq kolejne
przedziaty produkujace np.: 3n wyrobow:

Lata
t-8(t-7 |t-6 |t-5 | t-4 [ t-3 | t-2 | t-1 t
Technika A 0 7 0 0 7 0 0 7 0
Technika B 2 0 6 2 0 6 2 0 6

Jesli przyjmiemy, ze (0) oznacza czekanie (np.: dojrzewanie, okres wzrostu)
to koszt produkcji 3n produktow technikg (A) mozna radykalnie zmniejszy¢
gdy zamiast realizacji szeregowej w ciqgu 9 lat, wykonamy je w ciggu 5 lat
realizujac procesy réwnolegle.

Technika (A) w latach Technika (B) w latach
t4|t3|t2|t1] t |t+l | t+2 | t+3 t4|t3|t2|t1] t |t+1 | t+2 | t+3
o,7/0(0}|7] 0] 0] 7 2, 0(6]2|0]|6 2 0

oy(7(0]0| 7|00 2106|206 |2

oy(7/0, 0] 7|0 2|1 06| 2|0 6




3 2 4 3
Z réwnania 7(1 + n+7(1 + )+ 7(1 + = 21 + r)+2(1 + r) +

2
+ 8(1 + r) +8(1 + r)+8 wynika, ze nie istnieje zjawisko przetaczania dla
dowolnego r >0

Tak wiec, wniosek Samuelsona da sie utrzymac wytacznie, gdy uprzemy sie
przy wielokrotnie drozszej produkcji potokowej, np. z dostawy mleka
wykonujemy ser ktory dojrzewa przez dwa miesiqce, wiec nastepng partie
mleka zamawiamy dopiero po sprzedazy wyrobow z partii poprzedniej-
oczywisty ekonomiczny nonsens, gdy uwzgledni sie dodatkowo fakt, ze
odbiorca zwykle oczekuje czestszych rytmicznych dostaw. Sztucznos$c¢ zatozen
staje sie bardziej widoczna gdy uswiadomimy sobie, ze we wspotczesnych
przedsiebiorstwach dominuje drogie wyposazenie technologiczne, ktére nie
moze by¢ okresowo wynajmowane wiec wszelkie postoje stajg sie bardzo
kosztowne.

Optymalizacja wymaga takiego dopasowania natezenie etapow
produkcyjnych by zgromadzone zasoby i wyposazenie, zuzywane byty
jednostajnie w przewidywanym okresie produkcji tego samego produktu przy
wzglednie statym popycie (dlatego przy produkcji sezonowej, regulatorem

bywaja zapasy).

Z podobnymi zatozeniami prowadzi sie przemystowg eksploatacje laséw. Po
wyrebie jednakowych partii laséw, rownoczesnie dokonuje sie nasadzen, tak
by wielko$¢ czesci wycinanej, z kompleksu lasu, w ciggu roku byta nie
wieksza niz 1/ilos¢ lat optymalnego wzrostu drzew.

Nierdwnomiernos¢ rozktadu zuzycia naktadéw tak jak i przestoje sag
wypadkami losowymi, zaburzeniami, ktére nie sposdb przewidziec¢ i dlatego
nie mogg byc¢ podstawg do Swiadomego wyboru alternatywnych technik.
Znane sg W budownictwie praktyki sezonowego zatrudniania robotnikéw, na
czarno bez umoéw. Ale tak jak w rolnictwie, duzy wptyw na wybor prac majq
tu zmiany pogodowe. Nie po raz pierwszy, a pewnie i nie ostatni, okazuje sig,
ze modelowania proceséw ekonomicznych ma sens tylko wtedy gdy wszystkie
istotne czynniki zostang w nim uwzglednione. Problem w tym, Ze ciggle nie
mamy pewnosci co nalezy zaliczy¢ do zestawu istotnych zmiennych
ekonomicznych oraz jakie sg miedzy nimi relacje.



