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Ubiegtoroczna Nagroda Nobla w
dziedzinie ekonomii powedrowata do

dwéch Amerykandw: Thomasa
Sargenta (NYU) i Christophera Simsa
(Princeton). Oficjalnie nagroda zostata
przyznana za ich ,empiryczne badania
nad zaleznosSciami przyczynowo-
skutkowymi w makroekonomii”.
Laureaci bez watpienia znajq sie

na rzeczy i ekonomisci wolnorynkowi

Christopher Sims (Princeton)

Thomas Sargent (NYU)

mogq nawet uznac ich prace za interesujgce, szczegdlnie w przypadku Sargenta.

Powtdrze jednak to, co powiedzialem na temat ubiegtorocznych noblistow —

prowadzacych badania nad rynkiem pracy — jest to dos$¢ osobliwe, aby

honorowa¢ w obecnej sytuacji dwoch naukowcédw za ich wkiad w sterowanie

makroekonomia przez politykéw. Bytoby to troche jak nagrodzenie Noblem

Jonasa Salka podczas jednej z najgorszych epidemii polio w historii.

Nagroda

Zgodnie z oficjalnym o$wiadczeniem prasowym,

Jak bardzo wzrost stép procentowych czy ciecia podatkowe miaty

wptyw na PKB i wywotaty inflacje w krotkim okresie? Co dzieje sie,

gdy bank centralny permanentnie zmienia cel inflacyjny lub gdy

rzad modyfikuje swoéj plan réwnowagi budzetowej? Tegoroczni

laureaci w dziedzinie nauk ekonomicznych rozwineli metody, ktdre

umozliwiajg udzielenie odpowiedzi na te i wiele innych pytan

dotyczgcych  zwigzkow

przyczynowo-skutkowych

pomiedzy
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politykg gospodarczg a zmiennymi makroekonomicznymi, takimi
jak PKB, inflacja, zatrudnienie czy inwestycje.

Sq to zazwyczaj relacje obukierunkowe — polityka oddziatuje na
gospodarke, ale gospodarka rdowniez oddziatuje na polityke.
Podstawowg tej zaleznosci sq oczekiwania co do przysztoSci.
Oczekiwania sektora prywatnego dotyczace przysztych zachowan
gospodarczych i polityki wptywajq na decyzje o pensjach,
oszczednosciach i inwestycjach. Z drugiej strony, na decyzje
podejmowane w ramach polityki gospodarczej wptywajq
oczekiwania dotyczgce rozwoju sektora prywatnego. Narzedzia,
ktére rozwineli Sargent i Sims, mogq znalez¢ zastosowanie w
identyfikacji rzeczonych zwigzkdw przyczynowo-skutkowych i
wyjasnieniu roli oczekiwan. To umozliwia z kolei okreslenie
skutkow nieoczekiwanych Srodkdw politycznych, jak rdowniez i

systematycznych zmian w polityce.

Ekonomicznym maniakom sugeruje lekture podsumowan autorstwa

Tylera Cowena i Alexa Tabarroka (tego, tego i tego); mysle, ze ich blog zostat

stworzony w celu informowania wszystkich o laureatach Nagrody Nobla kazdego
roku. Tym, ktdrzy naprawde chcg zagtebi¢ sie w model wektorowej autoregresiji
(VAR) oraz reszte, radze zacza¢ od postow Cowena i Tabarroka.

Zamiast skupia¢ sie na technikach modelowania ekonometrycznego,
postaram sie szerzej stresci¢ istote teoretycznego problemu, ktory Sargent i Sim

probowali rozwigzad.

Teoria a historia

Mises napisat caty tom na temat zwigzku pomiedzy teorig ekonomiczng a

historiag (zobacz wyktad Davida Gordona). Pomimo ze wiekszo$¢ wiodacych
ekonomistow nigdy nie miato do czynienia z filozoficznymi rozwazaniami Misesa,
W ciggu XX w. na wtasny sposob uswiadomili sobie istnienie tych problemdw.

W latach 50. i 60. XX w. uczniowie Keynesa tworzyli modele
makroekonomiczne, ktére staraly sie powigza¢ poprzez wspodtzaleznosci
historyczne takie czynniki jak wydatki rzadowe i PKB. W tych pierwszych

modelach nie byly obecne ,mikropodstawy”, czyli teoria optymalnego wyboru
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konsumenta; zwigzki pomiedzy zagregowanymi czynnikami skalibrowane zostaty
na podstawie poprzednich obserwacji.

Chociaz ludzie tacy jak Milton Friedman wykruszali sie z tradycyjnego

paradygmatu Keynesa, kompleksowy atak nadszedt dopiero w formie krytyki
Lucasa w 1976 roku. Lucas twierdzit, ze:

Zaktadajgc, ze struktura modelu ekonometrycznego sktada sie z
optymalnych regut decyzyjnych podmiotéow gospodarczych i ze
optymalne reguty decyzyjne zmieniajg sie systematycznie wraz ze
zmianami w strukturach szeregéw adekwatnych dla decydenta,
konsekwentnie kazda zmiana w  polityce publicznej

systematycznie zmieni strukture modeli ekonometrycznych.

Na przyktad, historycznie rzecz ujmujac, mozemy zaobserwowac

zalezno$¢ pomiedzy stopg bezrobocia a stopgq inflacji, tak zwang krzywa_ Philipsa.

Lecz jesli decydenci staraliby sie wykorzystaé te historyczng zalezno$¢ poprzez
produkcje nowych pieniedzy, nie zmniejszytoby to dtugotrwatego bezrobocia.
Zamiast tego, sama krzywa Philipsa zmienitaby sie, jako ze pracownicy
przyzwyczailiby sie do corocznych podwyzek cen i co za tym idzie wymagaliby
wyzszych ptac.

Oprocz zmagan z drazliwg kwestig oczekiwan i reakcji inteligentnych
jednostek na polityke rzadowg, ekonomisci stajg przed ogromnym wyzwaniem,
gdy usitujq przewidzie¢ skutki réznych rozwigzan: pojawia sie tutaj stary jak
Swiat dylemat ,korelacja a zwigzek przyczynowo-skutkowy”. Poniewaz nie da sie
przeprowadzac¢ kontrolowanych eksperymentéw w makroekonomii, trudno jest
okresli¢ definitywnie, co spowodowato dane zjawisko.

Przyktadowo, lubie przypominaé ludziom o tym, ze wiasciwie kazdy
zgodzi sie, ze peiny socjalizm prowadzi do gospodarczej katastrofy. Wéwczas
wskazuje na okres w amerykanskiej historii, kiedy rzad USA zblizyt sie
najbardziej do gospodarki planowej, aby walczy¢ z wielkim kryzysem — mam tu
na mysli Nowy tad, ktéry byt bez watpienia najbardziej niemrawg regeneracjg w
historii Stanéw Zjednoczonych. Takze wspdiczesnie, po pakiecie stymulujgcym

Obamy, stan gospodarki ulegt pogorszeniu, jakiego nie przewidzieli keynesisci

Fundacja Instytut Ludwiga von Misesa, 00-241 Warszawa ul. Dluga 44/50, p. 214
KRS 0000174572 = NIP 894 277 56 04 = Regon 932949234 Bank account: PL 19 2130 0004 2001 0253 7975 0001
www.mises.pl = mises@mises.pl = +48 22 6352438


http://en.wikipedia.org/wiki/Phillips_curve#Stagflation
http://en.wikipedia.org/wiki/Lucas_critique
http://en.wikipedia.org/wiki/Lucas_critique
http://en.wikipedia.org/wiki/Phillips_curve

INSTYTUT
MISESA

Fundacja Instytut Ludwiga von Misesa

nawet w przypadku jego braku. Jakich jeszcze dowoddéw potrzebujemy na to, ze
duzy rzad nie stuzy gospodarce?

Krétko moéwigc, nie mozemy tak fatwo przeskoczyé z obserwacji
empirycznych do wnioskéw i rekomendacji okreslonych dziatan. Podajmy inny
przykfad: powiedzmy, ze chcemy okresli¢, czy zwiekszenie oddziatdw policji
doprowadzitoby do zwiekszenia czy zmniejszenia stopy przestepczosci. Btednie
bytoby spojrzeé¢ wylgcznie na dane i sprawdzi¢, czy wieksza liczba policjantéw
idzie w parze z wyzszym lub mniejszym odsetkiem przestepstw. Moze sie bowiem
tak zdarzy¢, ze urzednicy rzgdowi zatrudnig wiecej policji w obszarach, w ktérych
zostanie odnotowany wyzszy odsetek przestepstw z zupetnie innych przyczyn.

To samo odnosi sie do ekonomii. Ogromne deficyty idq w parze z recesjaq,
ale keynesisci mogliby powiedzie¢, ze dzieje sie tak, poniewaz recesja prowadzi
do gwaltownego zmniejszenia dochodéw =z podatkéw i zmusza rzad do
wprowadzenia pakietow stymulacyjnych.

Ogolnie rzecz biorgc, tegoroczni laureaci nagrodzeni zostali za swoj wktad
w pokonywanie probleméw racjonalnych, umiejgcych dostosowal sie jednostek
oraz za opisanie zwigzkéw przyczynowo-skutkowych wystepujacych w
terazniejszych danych. Obaj zwigzani sg z University of Minnesota — wiodacg
placdwka zajmujacq sie makroekonomig i utozsamiani sg z analiza roli

zewnetrznych ,szokdéw” w cyklu koniunkturalnym.

Nie sadzic¢ skory po wyprawce?

Jak powiedziatem na poczatku, Sargent i Sim to bez watpienia bystrzy
faceci. Gdybyscie chcieli zagtebi¢ sie w podejscie do makroekonomii, ktére
dominowato w ciggu ostatnich kilkudziesieciu lat, to owszem, Sargent i Sims
mieli w nie ogromny wktad i za ich wazng prace nalezg im sie gratulacje.
Przyktadowo, na ich oficjalnej stronie internetowej znajduje sie ankieta dla
odwiedzajacych z pytaniem: ,Czy wiedziate$, ze z prac Sargenta i Simsa
korzystajg politycy na catym Swiecie?”.

Wstrzymajmy sie jednak przez chwile. Jak na ironie, zdajemy sie
znajdowac w jednej z putapek przyczynowo-skutkowych, o ktérych wspomniatem
powyzej. Kiedy wszyscy wychwalajg dzieto Sargenta i Simsa mowiac: ,Cate
szczescie, ze daliscie politykom instrukcje, zwtaszcza, ze tak bardzo ich teraz w

srodku najgorszego kryzysu finansowego od osiemdziesieciu lat potrzebujemy!
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Mozemy sobie tylko wyobrazi¢ w jak straszliwym stanie byfaby dzi$ gospodarka
Swiatowa, gdyby nie wasze publikacje”.

ROwnie dobrze wszystko mogtoby by¢ na odwrét. ,Dane” sg tak samo
zgodne z przeciwnym wnioskiem, a mianowicie, ze Sargent i Sims kierowali
makroekonomie na takg droge, ktéra doprowadzita politykéw do podjecia decyziji,
ktére rozdety globalny kryzys gospodarczy do tego stopnia, ze obecnie boimy sie
upadku catego kontynentu i jego waluty. Co jeszcze musi sie sta¢, abysmy
zaczeli nakfada¢ grzywne na najbardziej wptywowych makroekonomistow

zamiast nagradzac ich 1,5 min dolaréw?

Whniosek

Dominujaca makroekonomia zaplatata sie w swodj obecny formalny
paradygmat. Chociaz wielu jej zwolennikéw zdaje sobie sprawe, ze w obliczu
obecnego stanu gospodarki Swiatowej odniosta porazke, entuzjasci szkoty
austriackiej wiedzg, ze jedynie doktadne zrozumienie prac Misesa, Hayeka i

Rothbarda naswietli, co poszto nie tak w ciagu ostatnich dziesieciu lat.
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