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Innowacje finansowe — w dzisiejszych czasach ludzie lubig duzo o nich

mowi¢, ale czym one naprawde sg? Gdy czytamy prase gospodarczg, mowa o

handlu wysokich czestotliwosci (HFT) i ,dark pools”, tajemnicze nowe byty
niewielu pojmuje, a jeszcze mniej wie, jak sie w nich odnalez¢.

Przestanmy sia¢ panike. Swiat — zwlaszcza Stany Zjednoczone — stoi na
progu nowej ery demokratyzacji finanséw, w miare jak technologia poszerza
dostep do kapitatu dla coraz wiekszej liczby ludzi. Wszyscy mozemy byc
kapitalistami — jesli regulatorzy nam na to pozwola.

Oto pewien przyktad. W okresie gdy zmieniatem prace, troche ponad 10
lat temu, ja i kilka bratnich dusz mieliSmy pomyst na nowg inicjatywe non-profit.
Problem polegat na tym, ze pomyst byt na tyle ezoteryczny, ze byto niezwykle
trudno znalez¢ fundatorow (poza jednym, ktéry poratowatby nas skromng kwotg
dorzucong do Srodkodw, ktore zebraliSmy sami). Ciezko byloby pozyskac kredyt
bankowy, biorgc pod uwage nasza sytuacje i brak udokumentowanego
doswiadczenia.

Na szczescie znaliSmy Swietnego projektanta stron internetowych, ktory
zgodzit sie wykona¢é nam dobrze wygladajacy portal, abysmy mogli
zaprezentowa¢ nasze pomysty i zebra¢ fundusze. Problemem bylo to, ze
potrzebowalismy systemu, ktéry akceptowatby ptatnosci kartami kredytowymi.
Miesigce zabrato nam znalezienie instytucji finansowej, ktora zapewnitaby nam
odpowiednie $wiadczenia w tym zakresie. Do tego czasu wiekszos$¢ z nas ruszyta
naprzod i nie miata czasu, by zajmowal sie serwisem. Wszystko szybko sie
rozpadfo — nasza mafa inicjatywa poniosta fiasko przez niemoznos$¢ zebrania

funduszy.


http://fee.org/freeman/detail/finance-for-the-people
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PrzebyliSmy dtugg droge. Dzi§ mozecie uzyska¢ dostep do ustug
handlowych bardzo tatwo przed portale typu Charge.com, a mozliwos¢ ptatnosci
przez firmy takie jak Authorize.net. Istnieje wiele systeméw ptatnosciowych np.
First Data, ktéry obstuguje rowniez karty kredytowe.

Platformy crowdfundingowe pozwalaja Iudziom na  ogtoszenie

kreatywnych inicjatyw, sprawdzenie, kto popiera projekt w takiej postaci, i
pozwala na zebranie $rodkdéw, aby wystartowa¢ z pomystem. Wiele oséb zna
Kickstarter i Indiegogo, istniejq tez platformy specjalizujqce sie w bezptatnym
zbieraniu funduszy jak SimplyRaise.

Serwisy pozyczkowe peer-to-peer (P2P) takie jak Lending Club tgczg
ludzi, ktérzy potrzebujg pieniedzy, z osobami sktonnymi udzieli¢ im pozyczki.
Nigdy wiecej spotkan z surowym dyrektorem banku.

Najlepsze w tych serwisach jest to, Zze nie musicie mie¢ duzej ilosci
kapitatu lub dtugiej historii kredytowej, aby go uzywac. Platformy P2P
CommonBond pozwalajg nawet studentom sptacac ich kredyty studenckie tatwiej
niz w tradycyjny sposdéb (w ten sposéb powstat model, ktory prezydent Obama

zignorowat w swoich niedawnych dziataniach w sprawie kredytéw studenckich).

Problem polega na tym, ze tego typu innowacje finansowe przyciggajq
teraz uwage ustawodawcow. Departament Sprawiedliwosci zajmuje sie
posrednikami ptatnosci w ramach represji regulacyjnych znanych jako Operation
Choke Point. Dziatania opiera na rzekomym uzasadnieniu, ze zostaty one
wykorzystane przez nieuczciwych handlarzy do przekazywania zdefraudowanych
srodkdw. W efekcie, banki ograniczajg relacje z posrednikami pfatnosci w celu
unikniecia dodatkowych kosztéw zwigzanych ze zwiekszonym nadzorem.
Sytuacja ta uczyni proces dokonywania ptatnosci drozszym lub trudniejszym w
dostepie, albo jedno i drugie.

Kongres zezwolit na tworzenie platform crowdfundingowych, ktére
pozwalajg na inwestowanie w nowe przedsiewziecia, przyjmujac ustawe
Jumpstart Our Business Startups (JOBS) Act w 2012 r. Jednak SEC (organ
nadzorczy w USA, odpowiednik polskiego KNF — przyp. Ttum.) przyjeta waska

interpretacje ustawy. Zgodnie z interpretacjq SEC ,akredytowani inwestorzy”
mogaq zakupi¢ czes¢ spoéiki przez crowdfunding, ale dla reszty bedzie to bardzo
trudne. Co gorsza, firmy uzywajgce tej formy finansowania beda musiaty
sprosta¢ wymogom sprawozdawczym.

Regulacje te wydajq sie dziwne, biorac pod uwage, ze mozna kupic¢ cafg

firme na eBayu, ale czes¢ firmy przez portal juz nie.
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Tak wiec najwieksza przeszkodg do demokratyzacji finansow w chwili
obecnej sg instytucje regulacyjne, probujace chronic¢ ludzi przed uzywaniem ich
wfasnych pieniedzy do finansowania przedsiebiorczych inicjatyw.

Na szczescie innowatorzy sg zawsze o krok przed regulatorami. I chociaz
regulatorzy probujg dogoni¢ innowatoréw, jeszcze wiecej nowosci pojawi sie, by
zmienic¢ Swiat.

Jak to wszystko sie zmienito! By¢é moze powinienem reaktywowaé swoj
zespot i sfinansowadé opisane na poczatku przedsiewziecie za pomocg jednego z
tych nowych innowacyjnych serwiséw.

Pamietajcie, Google zostato sfinansowane z debetéw na kartach

kredytowych.
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