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Atak na fizyczng forme pieniedzy ze strony ekonomistéow, bankdéw centralnych i
komercyjnych oraz politykdw w ostatnich latach zdecydowanie nie zmalat. Wrecz
przeciwnie — w obliczu $wiatowego zagrozenia terroryzmem, szczegdlnie w Europie,
oraz rosnacej presji na budzety publiczne, kwestia zrezygnowania z gotowki lub jej
zakazu coraz czesciej znajduje sie w centrum uwagi.

W pewnym polecanym badaniu zatytutowanym , Cash, Freedom and Crime. Use
and Impact of Cash in a World Going Digital”, badacze Deutsche Banku rozprawili sie z
wieloma popularnymi mitami dotyczacymi gotéwki, miedzy innymi w kontekscie
przestepczosci i terroryzmu. By¢é moze bez gotdwki nie byloby napaddw na banki z
bronig w reku — bylyby za to napady na bankowos$c¢ elektroniczng. W Szwecji, kraju
uznawanym za pioniera spoteczenstwa bezgotowkowego, odnotowuje sie coraz wiecej
oszustw z uzyciem kart kredytowych i bankomatéw. Argument, ze przyjecie
bezgotéwkowego systemu pfatnosci pomoze w walce z terroryzmem, réwniez nie ma
sensu:

Jesli chodzi o terroryzm w Europie, analiza 40 atakow dzihadystow w
ostatnim dwudziestoleciu pokazuje, ze wiekszos$¢ funduszy pochodzita
ze srodkdéw wiasnych przestepcow i ze w przypadku 75% tych atakdw,
ich przeprowadzenie kosztowato mniej niz 10 tysiecy dolarow — kwota
ta nie wzbudzitaby podejrzenn nawet gdyby byta zaptacona przy uzyciu
karty.

Co wiecej, wielu terrorystéw, szczegdlnie jesli sg gotowi zaryzykowac zyciem,
nie zniechecg zadne zakazy — tak jak surowe prawo dotyczace posiadania broni nie
wptywa na ludzi, ktérzy przy dokonywaniu przestepstw muszg korzystaé z
niezarejestrowanej broni. Jesli majg kryminalng przeszto$¢, czesto i tak nie sg w
stanie zdoby¢ broni legalnie. Uprzednio =zaplanowane ataki terrorystyczne

charakteryzujq sie z reguty skrupulatnym i ostroznym podejsciem. W najlepszym razie
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zlikwidowanie gotéwki jedynie utrudnitoby finansowanie terroryzmu (a nawet to jest
watpliwe), ale za cene poddania catej reszty prawomysinych obywateli jeszcze
wiekszej inwigilacji.

W ostatnich latach ustawodawcy przegtosowali kolejne regulacje, ktorych
efektem jest ograniczenie uzycia gotowki — wsrdd nich przykladowo wycofanie
banknotéw o wysokich nominatach (na przyktad 500 euro) oraz nizsze progi dla
legalnych ptatnosci gotéwkowych. Jednoczes$nie powstato tez wiele rozwigzan
technologicznych, ktére znaczgaco zmniejszajgq koszty transakcyjne ptatnosci
bezgotéwkowych, czynigc w efekcie gotéwke wzglednie nieatrakcyjna.

W Szwecji ptatnosci bezgotéwkowe zrewolucjonizowata aplikacja o nazwie Swish
wprowadzona przez dominujgce banki. Do teraz aplikacja zostata pobrana 5,5 miliona
razy. W tym skandynawskim kraju tylko 2% wszystkich transakcji odbywa sie przy
uzyciu gotowki.

Szwedzki bank centralny oczekuje, ze do konca dekady ten odsetek spadnie o kolejne
trzy czwarte do poziomu 0,5%. 900 sposrdd 1600 oddziatdw banku w Szwecji nie
uzywa juz wcale gotowki.

Debata akademicka trwa jednak bez konca. Artykutem, ktéry spowodowat ostatnio
zywg dyskusje, jest dokument roboczy IMF ,The Macroeconomics of De-Cashing”,
ktéry zostat opublikowany w marcu 2017 roku. Jego autor, Alexei Kireyev, bada
mozliwe makroekonomiczne konsekwencje rezygnacji z gotéwki. Jego gtdwne wnioski
sq nastepujgce:

e System pfatnosci bezgotéwkowych uczynitby mechanizm transmisyjny polityki
pienieznej bardziej efektywnym, poniewaz w obiegu zostatoby niewiele gotowki
lub nie byloby jej juz wcale. W szczegdlnosci mozliwe by byto wprowadzenie
ujemnych stép procentowych na szerokg skale, by stymulowa¢ konsumpcije.

e Poniewaz spadek zasobow gotéwkowych szedtby w parze ze wzrostem
depozytéw na zadanie w bankach, sektor bankowy byiby w stanie udzielac¢
wiecej kredytow. Obnizytoby to poziom stédp procentowych i przyspieszyto
wzrost gospodarczy.

e Nagly wzrost popytu na gotdwke jest sygnatem nieuchronnie nadchodzacego
kryzysu finansowego. Tuz przed upadkiem Lehman Brothers we wrzesniu 2008
roku popyt na gotowke znacznie wzrdst. Byt to znak, ze klienci bankéw tracili
zaufanie do stabilnosci i ptynnosci bankéw komercyjnych. Gdyby zlikwidowaé
gotowke, ten sygnat ostrzegawczy przestatby istnied.

e Gospodarka bezgotéwkowa utatwia pobdér podatkéw, jak pokazuje przyktad

Szwecji.



Niezaleznie od pozornie zréwnowazonego podejscia dominujgcego przez
wiekszos¢ tego artykutu, zdradza on jednak miedzy wierszami nastawienie autora
wspierajgce likwidacje gotéwki. Cze$¢ argumentdédw jest zwyczajnymi chochotami i
pokazuje niewiele wiecej niz intelektualng czotobitno$¢ wobec panujacego ducha
czasu. Bezgotéwkowa gospodarka ma jakoby wzmocni¢ ekonomiczng inkluzywnos¢ —
bo kazdy obywatel i uczestnik obrotu gospodarczego bytby zmuszony posiada¢ konto
w banku; miatoby to zmniejszy¢ nielegalng imigracje, bo zatrudnianie nielegalnych
imigrantéw byfoby utrudnione; miatoby tez pomodc chroni¢ srodowisko — poniewaz
produkcja papieru i polimeréow wykorzystywanych do produkcji banknotéw ma wiekszy
wptyw na srodowisko niz pienigdze elektroniczne.

Czy zwalczanie przestepczosci i czarnego rynku poprzez likwidacje gotowki jest
mozliwe pozostaje kwestia wysoce kontrowersyjng. Jak wskazuje profesor Friedrich
Schneider, jeden z najbardziej renomowanych ekspertéw w dziedzinie szarej strefy i
unikania podatkdéw, zakaz gotowki zredukowatby nielegalne zatrudnienie jedynie o
10% a przestepczos¢ zorganizowang o mniej niz 5%.

Whnioski z artykutu ostatecznie sprawiajg wrazenie raczej politycznego
podrecznika likwidacji gotéwki metodg salami. Innymi stowy, by uchroni¢ ludnos¢
przed niepokojem, nalezy odstawia¢ gotowke stopniowo, w tolerowanych przez nig
dawkach. Nalezy wprowadza¢ zachety ekonomiczne dla ptatnosci bezgotdwkowych, tj.
poprzez wprowadzanie lub podwyzszanie opfat za korzystanie z gotdéwki. W naszej
ocenie, najwazniejszy punkt dotyczy jednak spostrzezenia, ze rezygnacja z gotéwki

jest kluczowa dla powodzenia polityki ujemnych stép procentowych.



