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Fragment ksigzki Ekonomiczny punkt widzenia, ktérg mozna naby¢ w formie

elektronicznej lub drukowanej.

Nawet przed pierestrojkq blok socjalistyczny nie byt monolitem. Posréd krajow
komunistycznych byta zaréwno Jugostawia ze swoim systemem quasi-rynkowym
i quasi-syndykalistycznym, jak i sgsiadujgca z nig Albania, w ktdérej panowat
scentralizowany totalitaryzm. Pewnego razu spytatem profesora Misesa,
wielkiego eksperta od ekonomii socjalizmu, o to, w ktorym miejscu na spektrum
etatyzmu kraj staje sie ,socjalistyczny”. Woéwczas nie bytem pewien, czy istnieje
okreslone kryterium, przy uzyciu ktérego mozna by wyrazi¢ jednoznaczng opinie
w tej kwestii.

Dlatego tez mito zaskoczyto mnie to, z jakg jasnoscig i stanowczoscig Mises
udzielit mi odpowiedzi. Natychmiast stwierdzit: ,Gietda papierow wartosciowych
jest kluczowa dla istnienia kapitalizmu i prywatnej wiasnosci. Oznacza bowiem
funkcjonowanie rynku, na ktérym wymieniane sg prywatne tytuty do $rodkow
produkcji. Nie mozna moéwic o autentycznie prywatnej wtasnosci kapitatu, gdy nie
ma gietdy. I nie moze istnie¢ prawdziwy socjalizm, gdy moze dziata¢ gietda
papierow wartosciowych”.

Z tego powodu wyjatkowe emocje wywotuje to, ze w swojej pospiesznej
ucieczce od centralnego planowania i socjalizmu wiele krajow komunistycznych
wprowadza wiasnie albo przygotowuje sie do wprowadzenia gietdy! Jeszcze kilka
lat temu taka perspektywa wydawataby  sie nieprawdopodobna!
W komunistycznych Chinach proces ten juz sie zaczat, a Zwigzek Sowiecki
wstepnie mdéwi o utworzeniu u siebie rynku papieréw wartosciowych.

Gietdy papierow wartosciowych istniejg juz w kilku chinskich miastach. Na
razie jednak stawiajg dopiero pierwsze kroki. Cho¢ komunistyczni przywddcy
przyzwalajg na rozwdj prywatnych firm i dopuszczajag mozliwos¢ emitowania
przez nie papieréw wartosciowych, to wcigz niewiele chinskich przedsiebiorstw

sie na to zdecydowato, a emitowane przez nie instrumenty bardziej przypominajq
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obligacje. Dywidendy od akcji sq state, niczym odsetki od obligacji, a co wiecej,
na tych gietdach nie istnieje wolny system cenowy, rzad centralny bowiem ustala
sztywne ceny udziatéw.

Mimo to owe niewielkie gietdy rozwijajq sie, w miare jak przedsiebiorstwa
panstwowe sprzedajq spoteczenstwu czesci swoich udziatéw, a tysigce spotdzielni
zbywa tytuty witasnosci na rzecz swoich robotnikdw. Harry Harding z Instytutu
Brookings twierdzi, ze ,chodzi o zachowanie na tyle duzej wtasnosci publicznej,
by mozna bylo méwié, ze Chiny wcigz sa socjalistyczne”, a jednoczesnie
o ,Sprawienie, by przedsiebiorstwa byly odpowiedzialne przed kim$ innym niz
przed panstwowq biurokracjg”. Mimo pewnych oporéw Chiny iinne kraje
komunistyczne pragng nakfoni¢ swoich obywateli do produktywnego
oszczedzania oraz skierowaé oszczednosci, przeznaczane do tej pory na bizuterie
i sztuke, do inwestycji kapitatowych.

Innym powodem skitaniajacym Chiny, Zwigzek Sowiecki iinne kraje
komunistyczne do utworzenia gietd papierow wartosciowych jest ched
przyciggniecia inwestorow zagranicznych. Dla wszystkich, wiaczajac w to
komunistycznych przywddcéw, oczywiste jest to, ze przyciggniecie zagranicznych
funduszy wymaga zaprzestania absurdalnej kontroli wymiany i zawyzania
wartosci rubla iinnych komunistycznych walut - konieczna jest ich swobodna
wymienialno$¢ na dolara iinne zachodnie waluty. Minie jeszcze troche czasu,
zanim komunistyczne rzady sie na to zgodza, ale z pewnoscig idg one w dobrym
kierunku.

Nie powinno by¢ zaskoczeniem to, ze sposrdd wszystkich krajow
komunistycznych najbardziej radykalne kroki w kierunku wolnej gietdy papieréw
wartosciowych poczynity Wegry. Niewielka gietda papierow wartoSciowych
funkcjonowata w Budapeszcie juz od jakiegos czasu, jednak 1 stycznia 1989 roku
Wegry dopuscity obcokrajowcow do inwestowania w wegierskie akcje, a nawet
daty przyzwolenie na to, by wchodzili w posiadanie catosci udziatéw w niektdérych
wegierskich firmach publicznych i prywatnych. Poczatkowo handel udziatami ma
sie odbywac na istniejagcej obecnie niewielkiej gietdzie, jednak w ciqgu szesciu
miesiecy w Budapeszcie ma zosta¢ otworzona funkcjonujgca codziennie
i miedzynarodowa gietda papierow wartosciowych — pierwsza w bloku wschodnim
po drugiej wojnie Swiatowej.

Na pierwszej prawdziwej gietdzie w bloku wschodnim notowanych bedzie

poczatkowo od dziesieciu do dwudziestu spotek. Niestety, stosowane majg by¢ na



niej réwniez rozwigzania znane z gieldy amerykanskiej - w tym przepisy
o wykorzystywaniu informacji poufnych - ipowofana ma zosta¢ publiczna
instytucja nadzorcza. Zbyt wiele uczg sie od Zachodu!

Szczegdlny entuzjazm wobec takiego rozwoju wypadkéw wykazuje Zsigmond
Jarai, wicedyrektor Banku Budapesztanskiego i przewodniczacy rzgdowej komisji
nadzorujacej powstanie gietdy. Jarai stwierdzit, ze ,gietda papieréw
wartosciowych to serce efektywnej gospodarki. Musimy zmniejszy¢ naszg
biurokracje i uwolni¢ przedsiebiorczos¢”. Jak skomentowat to ,The New York
Times”, brzmiat on ,bardziej jak entuzjasta wolnego rynku z Wall Street niz jak
urzednik komunistycznego rzadu”.

Nadchodzi coraz wieksza wolnos¢. Wegierski parlament rozwaza
wprowadzenie reformy podatkowej, by obcokrajowcy inwestujacy w akcje nie
ptacili na Wegrzech podatkéw od dywidend i zyskéw kapitatowych. Przygotowuje
rowniez ustawe pozwalajaca na to, by zaréwno Wegrzy, jak i zagraniczne spotki
typu joint venture, mogty prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerskg. Ponadto na Wegrzech
przygotowano juz grunt pod dalsze zmiany, funkcjonuje tam bowiem jedyny
w bloku wschodnim rynek obligacji, a takze prawo o bankructwach, w Swietle
ktérego niewyptacalne firmy mogq zosta¢ wyrzucone z interesu.

Oczywiscie nawet przed Wegrami wcigz jeszcze jest daleka droga. Jednak
Wegrzy planuja juz sprywatyzowanie duzej cze$ci swojej gospodarki w ciggu
kolejnych dwoch lat i coraz czeSciej mozna ustyszel pogtoski o wprowadzeniu
wymienialnosci forinta na zachodnie waluty. Nawet we wcigz pograzonej
w mroku Polsce znajdujg sie w parlamencie projekty ustaw pozwalajgacych na
funkcjonowanie prywatnych bankéw komercyjnych oraz eliminujgcych kontrole
dewizowg polskiego ztotego. Na catym Swiecie socjalizm sie rozpada. Co wiecej,
w Swietle kryterium Misesa niedtugo bedziemy mogli triumfalnie ogtosié, ze

Wegry nie sg juz socjalistyczne.



