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Zdaje sobie sprawe, ze hiperinflacja obejmujgca dolara amerykanskiego wydaje
sie mato prawdopodobna, ale zwrdcenie uwagi na mozliwos¢ wystgpienia tego
zjawiska moze poprawi¢ zrozumienie tego zjawiska w ogdle i zwigzanych z nim
kwestii, a takze zbudowa¢ podbudowe do ostroznych rozwazan oraz umozliwié
psychiczne przygotowanie sie na caty zbiér rzadkich, ale niebezpiecznych
wydarzen. Podczas rzeczywistego wystgpienia takich zjawisk moze dojs¢ do
strachu i paralizu spotecznego. Dlatego racjonalne myslenie, oparcie sie na nauce
i konkretne dziatanie mogq pomdc w przezwyciezeniu paralizu i lepiej przygotowad
cie do dziatania w rzeczywistym Swiecie.

W Minor Issues badatem takie kwestie, jak mozliwos¢ wystgpienia rynkdéw
byka w sektorze metali szlachetnych i towaréw, czarnych tabedzi na gietdzie,
klatwy wiezowcdw, odwrdcenie dtugoterminowego trendu w stopach procentowych
oraz pozornie mato prawdopodobng hiperinflacje dolara amerykanskiego.
Wydarzenia takie nie sg brane pod uwage lub sg uwazane za mato wazne w
mediach mainstreamowych. Przyktadam duza wage do takich kwestii ze wzgledu
na ich realng wartos$¢ edukacyjna.

Podaje link do poprzedniego odcinka o hiperinflacji z wrzesnia zesztego roku.
Ponadto, podaje link do odcinka na temat stosunku ztota do srebra z maja zesztego
roku.

W tym tygodniu chciatbym zwréci¢ uwage Czytelnikdw na nowy artykut ,O

hiperinflacji: nowe dowody z Zambii, strefy franka S$rodkowoafrykanskiego i

Biatorusi” autorstwa Steve'a H. Hanke'a i Nicole Saade. Profesor Hanke jest
wyrozniajagcym sie naukowcem w Instytucie Misesa i jest czotowym badaczem
historii hiperinflacji oraz wiodacym konsultantem w zakresie rozwigzywania
problemoéw hiperinflacji.

Niniejszy artykut rozszerza analize danych dotyczacych hiperinflacji o
niektore, bardziej wspodiczesne, drobne przypadki, w tym Zambie, ktoéra
doswiadczyta hiperinflacji w latach 1984-1986 oraz w 1988 roku, Strefe Franka
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Srodkowoafrykarﬁskiego — unie monetarng ponad tuzina krajéw subsaharyjskich
ktéra doswiadczyta hiperinflacji w 1994 roku — oraz Biatorus, w 2011 roku.
Uzupetnienia te zwiekszajq taczng liczbe wpiséw w bazie danych Hanke-Krus
dotyczacej hiperinflacji do 71 przypadkow, gdzie wystgpienie hiperinflacji jest
ustalane na podstawie miesiecznego wskaznika inflacji cen, mierzonym na rézne
sposoby, przekraczajgcego 50 procent.

Chociaz trudnosci w mierzeniu inflacji cenowej podczas hiperinflacji (i
czasami w prymitywnych warunkach) sg duze, a minimalny okres wydaje sie raczej
krotki — skala 50-procentowego wskaznika, bedacego dolnym progiem, daje nam
pewng jasnos¢ co do powagi sytuacji. Wyobrazmy sobie, ze cata twoje gotowka,
konta bankowe, pensja, ubezpieczenie na zycie tracg potowe swojej wartosci w
ciggu jednego miesigca!

Zanim krétko przyjrzymy sie ttu tych epizodéw hiperinflacji, wazne jest, aby
zauwazy¢, ze ekonomiczny i spoteczny wptyw hiperinflacji jest ekstremalny i
trudny do przezwyciezenia. Ogélny wptyw hiperinflacji jest poréwnywalny z wojng,
gdzie wysoki odsetek ludnosci ginie, a kapitat zostaje zniszczony. Profesor Salerno
podejmuje kolejny krok, badajac wptyw niemieckiej hiperinflacji na zniszczenie

ludzkiej osobowosci.

Zambia jest srddlgdowym panstwem afrykanskim, dawniej znanym jako
Rodezja Poétnocna. Doswiadczyta wzrostu gospodarczego z uwagi na wydobycie
miedzi az do zniesienia standardu ztota, kiedy to spadajqce ceny eksportowe —
szczegdblnie miedzi i rosngce ceny innych surowcdéw, zwitaszcza ropy naftowej —
wptynety negatywnie na ten kraj. Po 1982 roku wzgledna ekonomiczna stabilnos¢
zostata zastgpiona rosnacq inflacjg. Byto to spowodowane deficytami rzgdowymi i
drukowaniem pieniedzy, a w petni ukazato swoje oblicze dzieki ptynnemu kursowi
waluty, doprowadzito hiperinflacji pieciokrotnie miedzy 1984 a 1989 rokiem. Od
1994 roku rzad przyjat kilka polityk wolnorynkowych i natozyt kilka Srodkéw
oszczednosciowych, ktére zakonczyty okres hiperinflacji.

Strefa CFA byta unig ponad tuzina krajow Afryki Subsaharyjskiej, ktére
uzywaty francuskiego franka jako pienigqdz bazowy dla swojej lokalnej waluty
(Strefa CFA istnieje dalej i oparta jest o sztywny kurs walutowy, powigzany z euro
— przyp.red.). Na poczatku lat 90. XX wieku lokalny eksport stawat sie coraz mniej
konkurencyjny na rynkach $wiatowych z powodu silnej wartosci waluty. Nastepna
dewaluacja waluty spowodowata jednorazowy skok w strefe hiperinflacji
wynoszacq 101 procent na miesiac w styczniu 1994 roku. Swiezo dodany

przypadek Biatorusi byt rowniez stosunkowo ograniczony, ledwo osiggajac prég 50
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procent tylko przez jeden miesigc. Obydwa te ostatnie raporty miaty miejsce z
powodu btedéw w zarzadzaniu polityka i zostaty dos¢ szybko skorygowane, dzieki
czemu dtugoterminowe szkody byty stosunkowo ograniczone.

Nalezy zauwazy¢, ze te epizody nie zaszty niedawno, ale mogty zostaé
uwzglednione w zbiorze danych dopiero teraz w wyniku szczegdtowych badan i
konstrukcji danych. Innymi stowy, z zarejestrowanych 71 hiperinflacji, te epizody
byty jednymi z najmniej oczywistych i mniej znanych doswiadczen inflacyjnych.
Nie powinny by¢ uwazane za typowe.

Gromadzenie ziota i srebra jest przez niektérych uwazane za podstawowy
srodek ochronny dla rodzinnych finansow, ale réwniez uznawane jest za
podstawowy sygnat alarmowy dla probleméw gospodarczych w 3Swiatowej
gospodarce — tak jak dawniej kanarek w kopalni wegla.

W kategoriach ekonomicznych ztoto jest czesto pierwszym towarem, ktéry
reaguje na warunki gospodarcze, zaréwno zte, jak i w dobre. Z pewnym
op6znieniem podazajg za nim srebro, metale szlachetne, ropa naftowa, metale
przemystowe i inne towary. Tendencje ta nalezy z pewnoscig traktowac jako
ostrzezenie przed nadchodzacg inflacjg cenowg, nawet jesli hiperinflacja wigzataby
sie rowniez z duzg rozrzutnoscig rzadu, ztym zarzadzaniem finansami oraz
gotowoscig banku centralnego do drukowania pieniedzy.

Wysitki profesora Hanke zastugujg na uznanie. Baza danych Hanke-Krus
dotyczaca hiperinflacji, obejmujaca 71 przypadkoéw, wskazuje, ze hiperinflacja jest
zjawiskiem bardziej powszechnym, niz wszyscy sadziliSmy. Akademicy, studenci
studiow magisterskich, a nawet studenci uczelni wyzszych i szkét sSrednich powinni
rozwazyc¢ zgtebienie tematu hiperinflacji. Jest to wazne i interesujace z szerokiego
spektrum nauk humanistycznych. W Ameryce szczegdllnie wazny jest wptyw

hiperinflacji podczas wojny rewolucyjnej i powojennej odbudowy.



