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Aby lepiej zrozumie¢ intelektualne podstawy tego, co ostatecznie stato sie
powszechnie znane pod mianem Bitcoina, analizowalismy dotychczas koncepcje

konkurencyjnych walut zaproponowang przez ekonomiste F.A. Hayeka oraz idee

stworzenia ,Doliny Johna Galta w cyberprzestrzeni” (nawigzanie do powiesci Atlasa

Zbuntowanego Ayn Rand). Nastepnie przeanalizowali$my anarchistyczne korzenie
teorii Davida D. Friedmana — z waznym wkfadem autoréw science fiction, Roberta

Heinleina i Vernora Vinge'a. Kazda z tych osdb zostata przynajmniej raz wyraznie

wspomniana przez Timothy’ego C. Maya, ktéry w latach 90. prowadzit liste
mailingowg Cypherpunkéw, gdzie bronit idei potaczenia rynkéw internetowych
opartych na bezpiecznym szyfrowaniu, globalnie potaczonej spotecznosci oraz
pewnego rodzaju waluty internetowej utatwiajacej handel — co w potaczeniu
mogtoby funkcjonowaé bez ingerencji panstwa. co w potaczeniu mogtoby
funkcjonowac bez ingerencji panstwa.

Aby jednak lepiej to zrozumie¢, musimy zbadac¢ wptyw intelektualny, jaki
ekonomisci Lawrence H. White i George Selgin wywarli na co najmniej dwéch z
bardziej znanych cypherpunkéw: mianowicie Nicka Szabo i Hala Finneya.

Nick Szabo odpowiedzialny jest za kilka projektdw walut internetowych
emitowanych prywatnie, ktoére powstaty jeszcze przed Bitcoinem: ,The God
Protocols” (1999) oraz ,bit gold” (2005, obecnie uznawanego za bezposredniego
prekursora Bitcoina). Hal Finney rozpoczat w 2004 roku witasny projekt o nazwie
»Reusable Proofs of Work” (RPOW). Zadna z tych préb stworzenia waluty cyfrowej
nie zostata faktycznie zrealizowana w postaci gotowego produktu — byty to jedynie
koncepcje przedstawione na pisSmie oraz (w przypadku RPOW) niewielkiefragmenty
kodu. Mimo ze ani Szabo, ani Finney nie zostali wymienieni wprost w biatej ksiedze
bitcoina, Satoshi stwierdzit pdzniej, ze bitcoin byt implementacjg projektu ,bit

gold” Szabo (wraz z ,b-money” Wei Dai). Jesli chodzi o Finneya, to byt on rowniez
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pierwszym odbiorcg transakcji bitcoinowej, dokonanej przez samego Satoshiego, i
zastynat tweetem ,Running bitcoin” z 11 stycznia 2009 r. — zaledwie osiem dni po
uruchomieniu Bitcoina. Podsumowujac, zaréwno Szabo, jak i Finney wniesli
znaczacy wkitad w ewolucje idei, ktére nieuchronnie doprowadzity do powstania
tego, co obecnie nazywamy Bitcoinem. zaledwie osiem dni po uruchomieniu
Bitcoina. Podsumowujac, zaréwno Szabo, jak i Finney wniesli znaczacy wkiad w
ewolucje idei, ktére nieuchronnie doprowadzity do powstania tego, co obecnie
nazywamy Bitcoinem.

Aby jednak stworzy¢ solidng i skalowalng walute cyfrowa, nie wystarczy
jedynie posiada¢ wiedze z zakresu programowania i kryptografii. Trzeba réwniez
zrozumie¢, co w ogole sprawia, ze pienigdz jest uzyteczny. Blog Szabo

~Unenumerated” dogtebnie analizuje historie pienigdza (ws$réd wielu innych

tematow), a jego szeroko czytany esej (wsrdd zwolennikédw bitcoina i podobnych
srodowisk) Shelling Out zawiera odniesienia do XIX-wiecznego ekonomisty Carla
Mengera, ktéry pisat o spontanicznym powstawaniu pienigdza. Co ciekawe, Szabo

i Finney zapoznali sie rowniez z pracami Lawrence’a H. White'a i George’a Selgina.

Wplyw White’'a i Selgina na czolowych przedstawicieli cypherpunkéw
Wspolnym punktem badahn White'a i Selgina jest koncepcja konkurencji w
dziedzinie walut — zagadnienie, ktérego pionierem byt F.A. Hayek w latach
wysokiej inflacji w latach 70., dzieki swojej waznej ksigzce na ten temat,
Denacjonalizacji pienigdza. zagadnienie, ktdérego pionierem byt F.A. Hayek w
latach wysokiej inflacji w latach 70., dzieki swojej waznej ksigzce na ten temat,
Denacjonalizacji pienigdza.

W latach 90. White i Finney prowadzili przyjacielskg polemike poprzez trzy
artykuty opublikowane w magazynie ,Extropy”. W artykule z 1993 roku Finney

argumentowat, ze internet umozliwi powstanie waluty natywnej dla sieci

(niepopartej walutg fiducjarng ani towarami w S$wiecie rzeczywistym). White

odpowiedziat w 1995 roku, ze podchodzi do tego sceptycznie, wskazujac
jednoczesnie na trudnos¢ w oderwaniu sie od efektu sieciowego walut fiducjarnych,

a Finney udzielit mu odpowiedzi w podobnym tonie w 1996 roku.

W 2010 roku Finney wspomniat o wydanej w 1988 roku pracy Selgina pt.

The Theory of Free Banking jako o jednym ze zrddet inspiracji na tzw. ,Bitcoin

Forum” - platformie dyskusyjnej dla pierwszych uzytkownikéw bitcoina. ,George
Selgin szczego6towo opracowat teorie konkurencyjnej wolnej bankowosci” — napisat

Finney — ,i twierdzi, ze taki system byiby stabilny, odporny na inflacje i
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samoregulujacy sie”. ,i twierdzi, ze taki system bytby stabilny, odporny na inflacje
i samoregulujacy sie”.

W 2019 roku, podczas wystepu w podcascie Petera McCormacka ,What

Bitcoin Did”, Szabo przyznat, ze zaréwno White, jak i Selgin mieli wptyw na
ksztattowanie jego wiasnego sposobu myslenia, wyjasniajac, ze:
Prowadzitem badania nad historig pienigdza i cofatem sie w czasie.
Czescig tej historii byta bankowos$¢ prywatna, w ramach ktorej
prywatne banki emitowaty pienigdze, weksle i banknoty, a George
Selgin i Larry White byli gtdwnymi autorami, ktérych czytatem na
ten temat. Zaintrygowato mnie to, ale potem przeczytatem, jak ten
system upadt i zostat przejety przez banki centralne, a jeszcze
pozniej, moze 100 czy 200 lat pdzniej, banki centralne
przeksztatcity sie w system waluty fiducjarnej.
Oprécz listy mailingowej cypherpunkéw, White i Selgin byli pod koniec lat 90.
uczestnikami odrebnej prywatnej listy mailingowej z udziatem niektérych
wybitnych przedstawicieli ruchu cypherpunkéw, zwanej ,Libtech”. Szabo

wspomina o doswiadczeniach zwigzanych z Libtech: ,Ja, Wei Dai, Hal Finney, Larry

White, George Selgin i kilku innych nalezeliSmy do listy mailingowej, ktérg
stworzytem, o nazwie Libtech, i to wtasnie tam wymyslitem Bitgold [sic], a Wei Dai
wymyslit b-money, i mieliSmy tam Swietne dyskusje”.

W watku na Twitterze z 2019 roku Szabo przypisat zarowno White'owi, jak

i Selginowi wptyw na poglady Finneya jak i swoje witasne koncepcje dotyczace tego,
jak system wolnej bankowosci mdogtby funkcjonowac¢ w ramach standardu bitcoina,
sugerujac, ze technologie warstwy drugiej, takie jak Lightning Network,

zapewniajg sposdéb na osiggniecie tego celu przy minimalnym zaufaniu.

White i Selgin o Bitcoinie

Zaréwno White, jak i Selgin krytykujg Bitcoin z réznych punktéw widzenia. Dla
White'a idealny pienigdz to taki, ktéry charakteryzuje sie stabilng sitg nabywczg
(kwestia wielokrotnie podkreslana przez Hayeka), podczas gdy idealny pienigdz
wedtug Selgina ,stabilizowatby wydatki nominalne” (jak napisat mi w e-mailu),
~jednoczesnie pozwalajac, by poziom cen zmieniat sie wraz ze zmianami catkowitej
wydajnosci czynnikéw produkcji”.

W swojej nowej ksigzce Better Money: Gold, Fiat, or Bitcoin?, pisze on, ze

~[poniewaz] krzywa podazy bitcoina jest pionowa, wptyw zmian popytu dotyczy

wytacznie ceny, a w ogdle nie wptywa na ilos¢. Pod tym wzgledem zmiennos$¢ sity
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nabywczej jest wpisana w samg konstrukcje bitcoina”. Dalej dodaje: ,Moim
zdaniem zmiennos¢ sity nabywczej bitcoina sprawia, ze jego powszechne
wykorzystanie jako $rodka wymiany jest bardzo mato prawdopodobne (...)
ostatecznie jednak czas pokaze”.

Selgin okresla bitcoina mianem , syntetycznego pienigdzem towarowego”,

CO oznacza, ze -- podobnie jak w przypadku pienigdza fiducjarnego — jego
zastosowanie poza funkcjg pieniezng jest mniej oczywiste, ale — podobnie jak
towar — ,charakteryzuje sie naturalnym lub nieuniknionym niedoborem”. (Za

zastosowanie niepieniezne uwaza on ,zwykte wykorzystanie inwestycyjne”).

Twierdzi rowniez, ze zaletg syntetycznego pienigdza towarowego ,jest wtasnie to,
ze korzystajac z niego, mozna unikng¢ pozostawienia zarzadzania pienigdzem w
rekach bankieréw centralnych lub Slepych sit natury. Zamiast tego podaz jest raz
na zawsze okreslona przez sztucznie ustalone ograniczenia zasobow”. Dalej
stwierdza, ze ,syntetyczny system pieniezny oparty na towarach mogtby
funkcjonowac lepiej niz zaréwno istniejgce systemy pienigdza fiducjarnego, jak i
potencjalne alternatywy w postaci pienigdza towarowego”, ale podkresla, ze jest

mato prawdopodobne, aby jakikolwiek rzad przyjat taki system. zastosowanie

niepieniezne uwaza on ,zwykte wykorzystanie inwestycyjne”). Twierdzi réwniez,
ze zaletg syntetycznego pienigdza towarowego ,jest wtasnie to, ze korzystajac z
niego, mozna unikna¢ pozostawienia zarzadzania pienigdzem w rekach bankieréw
centralnych lub $lepych sit natury. Zamiast tego podaz jest raz na zawsze
okreslona przez sztucznie ustalone ograniczenia zasobow”. Dalej stwierdza, ze
»Syntetyczny system pieniezny oparty na towarach mégtby funkcjonowac lepiej niz
zaréwno istniejgce systemy pienigdza fiducjarnego, jak i potencjalne alternatywy
w postaci pienigdza towarowego”, ale podkresla, ze jest mato prawdopodobne, aby
jakikolwiek rzad przyjat taki system.

W 1989 roku White zasugerowat mozliwo$¢ prowadzenia polityki pienieznej
opartej na z gory ustalonym harmonogramie podazy, wykorzystujac rozwigzanie
zaproponowane przez Ronalda Coase’a w odniesieniu do ,,problemu pewnosci”. Jak
wyjasnia White w swojej nowej ksigzce, aby zrozumiec problem gwarancji w ujeciu
Coase’a, mozemy wyobrazi¢ sobie potencjalnych nabywcow, ktérzy mogq wahad
sie przed zakupem, powiedzmy, dzieta sztuki od artysty w chwili obecnej, wiedzac,
ze artysta moze podzniej stworzy¢ kopie tego dzieta i sprzedad je przysziym
nabywcom po nizszej cenie, ktdora jednak nadal bedzie wyzsza od krancowego
kosztu produkcji artysty. Jednym z rozwigzan majacych na celu uspokojenie

potencjalnych nabywcédw byloby ponumerowanie przez artyste kazdego dzieta
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sztuki (nr 7 z 100 itp.). Satoshi wbudowat podobne zobowigzanie iloSciowe w
polityke monetarng Bitcoina. White pisze, ze ,Pomimo uznania, na wiele lat przed
wprowadzeniem Bitcoina, ze mechanizm zobowigzania ilosciowego mdgiby w
zasadzie rozwigza¢ problem gwarancji Coase’a w odniesieniu do pienigdza
niewymienialnego na wolnym rynku, [...] nie przewidziatem, ze mechanizm ten
mogtby lub zostatby w praktyce wykorzystany do pomysinego wprowadzenia
srodka wymiany”.

Jednak w prezentacji wygtoszonej w Centrum Edukacji Rynkowej (ang.
Center for Market Education) w Malezji White przyznaje, ze zmiennos¢ sity
nabywczej bitcoina mogtaby sie zmniejszy¢, gdyby jego wykorzystanie jako srodka
wymiany znacznie wzrosto, poniewaz takie wykorzystanie oznaczatoby mniej
zmienny popyt. Wskazuje réwniez, ze oparcie bankowosci na standardzie bitcoina

miatoby ogromne znaczenie.

Whnioski

Catoksztatt dorobku Lawrence’a H. White'a i George’a Selgina poswieconemu
lepszemu zrozumieniu natury pienigdza przyczynit sie ostatecznie do stworzenia
klimatu intelektualnego, ktéry nieuchronnie uksztattowat sposéb myslenia co
najmniej dwdch najwybitniejszych przedstawicieli ruchu cypherpunkéw — Nicka
Szabo i Hala Finneya — czyli pierwszych podejmujgcych wysitki zmierzajace do
urzeczywistnienia projektu podobnego do Bitcoina. wysitki zmierzajgce do
urzeczywistnienia projektu podobnego do Bitcoina.

Czy zmiennos$¢ kursu bitcoina pozostanie przeszkoda na drodze do jego
ostatecznego powszechnego przyjecia jako $rodka wymiany, dopiero sie okaze.
Poniewaz Bitcoin jest systemem wysoce zdecentralizowanym i antykruchym,
pozbawionym aktywéw zabezpieczonych w $wiecie rzeczywistym, ktére mozna by
przeja¢ w celu jego wytgczenia, a takze poniewaz osiggnat juz dos¢ znaczng skale

w ujeciu globalnym, wydaje mi sie on jedynym realistycznym kandydatem do

wprowadzenia (w ,przebiegty, okrezny sposéb”, jak proponowat Hayek) czegos,
czego rzad nie bedzie w stanie powstrzymacé. W zwigzku z tym zmienno$¢ moze
by¢ ceng, jakg ptacimy za zwyciestwo w dtugiej perspektywie.

Uwaga autora: Chciatbym podziekowa¢ autorowi rozdziatu 5 ksigzki
profesora White'a ,Better Money” za zwrdcenie mojej uwagi na kilka zrédet, do

ktérych odwotuje sie w niniejszym artykule.
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