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Studenci ekonomii wcigz nauczani s pewnego mitu na temat historii
badan cyklow koniunkturalnych. Ten mit opiera sie na dwodch fatszywych
przestankach: a) przed 1913 r. nikt nie zdawat sobie sprawy z istnienia cykléw
koniunkturalnych, a zamiast tego zauwazano tylko wyizolowane okresy kryzysow
badz paniki na rynkach; b) to sie zmienito wraz z opublikowaniem ksigzki
Wesleya Mitchella pt. Business Cycles [Cykle koniunkturalne] z 1913 r.

Rzekomym osiggnieciem Mitchella byto dostrzezenie, ze istniejg okresy
boomu i nastepujace po nich okresy depresji, oraz ze te cykle koniunkturalne
wynikajg z jakichs tajemniczych proceséw, zwigzanych 2z systemem
kapitalistycznym. Trzecia czes¢ jego ksigzki (pozostate, zawierajgce historyczne i
statystyczne dane, juz sie zdezaktualizowaty) zostata wtasnie ponownie wydana,
tym razem w miekkiej oktadce.

To z pewnoscig prawda, ze Mitchell w pdzniejszym okresie swojej
dziatalnosci miat ogromny wptyw na wszystkie nastepne badania, dotyczace
cyklédw koniunkturalnych i ze zrewolucjonizowat te gatgz ekonomii. Jednak
prawdziwa istota tej rewolucji pozostaje praktycznie nieznana. Istnieli bowiem
juz wczesniej wybitni ekonomisci, ktorzy nie tylko byli Swiadomi wystepowania
cyklow koniunkturalnych, ale potrafili rowniez sformutowacd teorie wyjasniajace to
straszne zjawisko. Nie dos$¢, ze uczynili to na dlugo przed Mitchellem, to ich
analiza byta zdecydowanie doktadniejsza.

Istnieje prosty powdd, dla ktoérego Mitchell i jego nastepcy nigdy nie
probowali wyjasni¢ przyczyny istnienia cykli koniunkturalnych: skupiali sie
wyitacznie na zbieraniu danych. Stynna ,teoretyczna” praca Mitchella jest tylko
opisowym podsumowaniem czesci empirycznej. Ponadto, ci wspomniani przeze
mnie ekonomisci odkryli niezmiernie wazng prawde, ktorg przeoczyt Mitchell, i
ktérej nie dostrzegaja niemal wszyscy ekonomisci po dzis dzien: cykle

koniunkturalne nie sgq powodowane przez tajemnicze mechanizmy gospodarki
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kapitalistycznej, lecz przez interwencje rzadowe, zakldécajace jej prawidtowe
funkcjonowanie.

Stworzenia teorii cykldw koniunkturalnych nie powinno sie przypisywac
Mitchellowi, lecz brytyjskim ekonomistom klasycznym: Ricardo i szkole obiegu
pienieznego, ktérych idee byly lekkomysinie zaszufladkowane do ,teorii handlu
miedzynarodowego”. To oni jako pierwsi zdali sobie sprawe, ze cykle
koniunkturalne sg spowodowane zaktdceniami w funkcjonowaniu wolnego rynku,
a przede wszystkim inflacyjng ekspansja kredytowg, wspierang przez rzad.
Ozywienie powoduje pozniejszq depresje, ktéra jest tak naprawde
dostosowaniem sie gospodarki do zakitdécen powstatych w czasie boomu. Zarys
teorii cyklu koniunkturalnego ekonomistéw klasycznych byt nieustannie rozwijany
w dziewietnastym wieku: istotng role stopy procentowej w jego przebiegu

wyjasnit Szwed Knut Wicksell w 1898 r., zas w 1912 r. ukazata sie praca

wybitnego ekonomisty austriackiego Ludwiga von Misesa pt. Theorie des Geldes

und der Umlaufsmittel [Teoria Pienigdza i Kredytu], w ktérej zostata zawarta w

petni rozwinieta analiza cyklu koniunkturalnego.

Mises doktadnie opisuje kompletny mechanizm cyklu koniunkturalnego:
inflacyjng ekspansje kredytéw bankowych, wspierang przez rzad, boom
odznaczajacy sie bitednymi inwestycjami, spowodowanymi inflacyjnym
zaktécaniem wolnorynkowych sygnatdow — zahamowanie inflacji ujawnia te
nietrafione inwestycje — i wreszcie, depresje jako wolnorynkowg korekte
niedopasowan i strat powstatych w czasie boomu. Ironig losu jest fakt, iz praca
Misesa, w ktérej po raz pierwszy sformutowat swojq teorie, zostata opublikowana
w tym samym czasie, co dzieto Mitchella.

Teoria Misesa, tak jak kiedy$ teoria klasykéw, zostata odrzucona przez
badaczy gtéwnie z jednego powodu: Mises przyczyne cykli upatruje w
interwencjach w wolny rynek, podczas gdy wszyscy inni badacze, podgzajacy za
Mitchellem, uwazajq, ze cykl jest nieodwotalnie zwigzany 2z systemem
kapitalistycznym; jest on, mowigc w skrécie, chorobg wolnego rynku. Na
marginesie mozna dodac, iz twércq tej idei byt nie Mitchell, ale Karol Marks.

Teoria Misesa jest generalnie odrzucana jako ,zbyt prosta”. Nowa ksigzka
profesora Rendingsa Felsa jest typowym przyktadem wspbiczesnej pracy
poswieconej cyklom koniunkturalnym. Fels zajmuje sie w niej cyklami

koniunkturalnymi w dziewietnastowiecznej Ameryce i z pewnoscig podaje wiele
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wartosciowych faktéw, dotyczacych wcigz stabo zbadanych cykli z tego okresu.
Ale jak tlumaczy ich wystepowanie? Otéz, probuje dokona¢ syntezy
najpopularniejszych obecnych teorii, opierajac sie gtownie na pozniejszym
dorobku profesora Schumpetera. Uwzglednia praktycznie wszystkie teorie, z
wyjatkiem tej Misesa. Zaskakujace, ze kiedykolwiek Fels wspomina o czynnikach
pienieznych, o ,braku kapitatu” lub o innych aspektach teorii Misesa (ktérg
omawia bardzo pobieznie i btednie, nie wspominajgc o centralnej roli Misesa)
przyznaje, ze doskonale wyjasniajg one fakty, po czym jednak zmienia temat i
brnie dalej w swoje btedne teorie.

Teoria Schumpetera, co jest jej niewatpliwg zaleta, jako jedyna oprocz

teorii Misesa, probuje zintegrowac teorie cyklu koniunkturalnego z ogdlng teorig
ekonomii. Inni ekonomisci zadowalajg sie wyjasnianiem cykli albo w
odseparowaniu od ogodlnej teorii ekonomii, albo tak, jakby nie znajdowata ona
zastosowania w ,prawdziwym S$wiecie”. Niemniej, teoria Schumpetera jest
btedna, czego dowodem jest postulowane przez niego wspotwystepowanie
znacznej ilosci cyklbw — niemal po jednym w kazdej branzy — ktére miatyby
rzekomo wzajemnie na siebie oddziatywac, ksztattujac w ten sposob ogdliny
obraz gospodarki. Niemniej, kazdy ekonomista powinien zdawa¢ sobie sprawe, ze
poszczegdlne branze sg Scisle ze sobg zwigzane, a co za tym idzie, w gospodarce
moze zaistnieé¢ wytacznie jeden cykl w danym czasie.

Tak wiec czytelnik nie dowie sie zbyt wiele z tych dwdch prac o cyklach.
W ksigzce Mitchella znajdzie tylko opis typowego cyklu; u Felsa za$ odnajdzie
duzo waznych faktéw, ale wszystkie bedq btednie wyttumaczone. Obaj autorzy
kompletnie ignorujg ,monetarng teorie btednego inwestowania” Misesa i jego
klasycznych poprzednikow.

To prawda, ze ostatnimi czasy tak zwana szkota chicagowska zaczeta
bardziej podkreslac monetarne przyczyny cykli. Jednakze, ci ekonomisci uwazajq,
Ze pienigdz oddziatuje tylko na ogdlny poziom cen i wcigz nie zdajq sobie sprawy,
iz to inflacja monetarna z okresu boomu stwarza niedostosowania w gospodarce,
ktérych likwidacja nastepuje w czasie recesji. W rezultacie, szkota chicagowska
wcigz wierzy, ze rzad moze wyeliminowac¢ cykle koniunkturalne poprzez rézne
manipulacje w systemie monetarnym, na przyktad, kontrolujac podaz pienigdza.
Na przeciwlegtym biegunie stojq uczniowie Misesa, ktorzy uwazajg, ze panstwo

powinno spetnia¢ wytgcznie jedng funkcje w systemie gospodarczym: trzymac
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swe rece z daleka i powstrzymywac dalszg inflacje. To jest jedyne ,lekarstwo”,

jakie moze zaoferowac¢ nam rzad.
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