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Wyobraz sobie, ze stoisz na
czele panstwa, instytucji posiadajacej
terytorialny monopol na podejmowanie
ostatecznych decyzji w przypadku

kazdego konfliktu, wliczajac w to

konflikty z udziatem samego panstwa i

jego  pracownikéw. Taki  monopol

oznacza, ze masz prawo do nakfadania
podatkow, czyli jednostronnego
decydowania o0 cenie, jaka muszg

zapfaci¢ twoi poddani, aby$s mogt
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podejmowac ostateczne decyzje. s 100

Dziatanie w ramach tych
ograniczen — albo raczej braku
ograniczen — konstytuuje polityke i dziatanie polityczne, od poczatku powinno
by¢ wiec jasne, ze polityka ze swej natury jest nieszczesSciem. Oczywiscie nie z
twojego punktu widzenia, tylko z punktu widzenia twoich poddanych.
Prawdopodobnie wykorzystasz swojq pozycje do wzbogacenia sie ich kosztem.

Sadze, ze mozemy takze przewidzieé, jaka bedzie twoja postawa i
dziatanie dotyczace pieniedzy i bankowosci.

Przyjmijmy, ze panujesz nad spoteczenstwem, ktére rozwineto sie i
wyszio z prymitywnej gospodarki barterowej, oraz ze obowigzuje tam jeden
powszechny $rodek wymiany, tj. pienigdz. Od razu wida¢, dlaczego bytbys
szczegdblnie zainteresowany pienigdzem i sprawami monetarnymi. Jako wtadca
panstwa mozesz konfiskowac praktycznie wszystko, co chcesz i zapewniac sobie
niewypracowany przez siebie dochéd. To normalne, ze zamiast konfiskowaé
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rozmaite dobra produkcyjne lub konsumpcyjne, bedziesz wolat konfiskowad
pienigdze. Pienigdz jest najtatwiej oraz najszerzej zbywalnym i akceptowalnym
dobrem. Zapewnia ci najwiekszg swobode kupowania — dzieki niemu mozesz
uzyskac najszerszg game produktow. Dlatego natozysz na spoteczenstwo podatki
o charakterze pienieznym od wiasnosci lub od dochodéw. Chcesz przeciez zebrac
w podatkach jak najwiecej pieniedzy.

W swoich wysitkach szybko mozesz napotkaé¢ pewne przeszkody.
Ostatecznie proba dalszego zwiekszenia dochodéw podatkowych napotka opér, a
wyzsze stopy podatkowe spowodujg ich zmniejszenie. Twoje dochody (a wiec i
twoje wydatki) malejg, poniewaz producenci obcigzeni wiekszymi podatkami po
prostu mniej produkuja.

Jesli w tej sytuacji nadal chciatby$ zwiekszaé lub przynajmniej utrzymac
swdj obecny poziom wydatkdw, masz tylko jedno wyjscie: musisz pozyczyc
potrzebne ci fundusze. W tym celu musisz udac sie do bankéw i dlatego witasnie
bedziesz szczegdlne zainteresowany branzg bankowa. Jezeli pozyczysz pienigdze
od bankdédw, od razu beda one zywo zainteresowane twoim przysziym
powodzeniem. Bedg chciaty, by$ zostat w grze, a wiec beda chciaty, by panstwo
kontynuowato swojg eksploatacyjng dziatalnos¢. Biorgc pod uwage, ze banki
czesto petnig w zyciu spotecznym kluczowa role, takie poparcie jest z pewnoscig
korzystne. Z drugiej strony, pozyczajac pienigdze od bankdéw, beda one
oczekiwa¢, ze sptacisz nie tylko samg pozyczke, ale ze spfacisz jq z odsetkami.

W jaki sposéb mozesz uwolni¢ sie z tych dwoéch ograniczen, tj. od
spadajacych przychoddéw podatkowych i koniecznosci pozyczania i ptacenia
odsetek bankom?

Nie jest trudno znalez¢ ostateczne rozwigzanie twojego problemu.

Mozesz osiggna¢ niezaleznos¢ od podatnikéw i bankéw tylko wtedy, gdy
uczynisz sie terytorialnym monopolista w produkcji pienigdza. Na twoim
terytorium tylko tobie bedzie wolno produkowaé pienigdze. To jednak nie
wystarczy, poniewaz dopdki pienigdz bedzie dobrem powszechnym, ktoére musi
by¢ produkowane, dopoty bedziesz musiat ponosi¢ koszty jego produkcji. Musisz
zatem wykorzysta¢ swéj monopol poprzez redukcje kosztéw produkcji i jakosci
pienigdza do wartosci jak najblizszej zeru. Zamiast pienigdza wysokiej jakosci,
jak ztoto czy srebro, za pienigdz moggq ci przeciez stuzy¢ bezwartosciowe kawatki

papieru, ktéore moggq by¢ produkowane przy praktycznie zerowych kosztach.
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(Normalnie nikt nie przyjatby bezwartosciowych kawatkéw papieru jako zaptaty
za cokolwiek. Kawatki papieru mogg by¢ zaakceptowane jako zaptata, tylko jesli
sq tytutami do czegos$ innego, to znaczy sg tytutami wiasnosci. Innymi stowy:
musisz zastgpi¢ kawatki papieru, ktére byly tytutami do pieniedzy, kawatkami
papieru, ktdre sg tytutami do niczego).

W warunkach konkurencji, czyli w sytuacji, w ktérej wszyscy mogliby
produkowac tego typu pienigdze, bytyby one wytwarzane przy prawie zerowych
kosztach i produkowane w ilosci, w ktorej krancowy przychdéd réwna sie
krancowemu kosztowi, a poniewaz krancowy koszt to zero, to krancowy przychdd
— sita nabywcza tego pienigdza — takze réwnataby sie zero. Dlatego trzeba
zmonopolizowac produkcje pieniedzy po to, aby ograniczac jej podaz. Uniknie sie
wtedy zardowno hiperinflacji, jak i odptywu pieniedzy z rynku (,ucieczka do
realnych wartosci”) — trzeba bedzie tak czyni¢ tym bardziej, im tanszy jest towar
uznawany za pienigdz.

W pewnym sensie udato ci sie wiec osiggngc¢ to, czego pragneli wszyscy
alchemicy i ich mecenasi: wytworzytes co$s wartosciowego (pienigdze z sitq
nabywcza) z czego$ praktycznie bezwartosciowego. Naprawde wspaniate
osiggniecie! Bez zadnego wysitku zyjesz coraz dostatniej — stal cie teraz na
kosztowne rzeczy. Moze mie¢ dom lub mercedesa i zatatwia¢ je nie tylko dla
siebie, ale i dla przyjaciot lub znajomych. Widzisz, ze nagle masz ich znacznie
wiecej niz dawniej (wliczajac w to wielu ekonomistéw, ktérzy bedg wyjasniac,
dlaczego twdj monopol jest bardzo dobry dla wszystkich).

A co z konsekwencjami? Przede wszystkim nalezy zauwazy¢, ze rosnaca
ilos¢ papierowych pieniedzy nie wptywa na ilos¢ lub jako$¢ dobr niepienieznych.
IloS¢ pozostatych débr jest taka sama jak wczesniej. To od razu obala
przekonanie — zywione chyba przez wiekszos$¢, jezeli nie wszystkich
ekonomistow gtdéwnego nurtu — Zze ,wieksza” iloS¢ pienigdza moze jako$
zwiekszy¢ ,dobrobyt spoteczny”. Wyznawad taki poglad oznacza wierzy¢ w magie,
ze kamienie — lub raczej papier — mozna zamieni¢ w chleb. Tak myslg
najwyrazniej zwolennicy tzw. polityki fatwych pieniedzy, uwazajac jgq za
skuteczne i ,odpowiedzialne spotecznie” lekarstwo na problemy gospodarcze.

Drukowanie przez ciebie pieniedzy spowoduje dodatkowo dwie rzeczy. Po
pierwsze, ceny beda wyzsze, a sita nabywcza pienigdza obnizy sie. W

konsekwencji bedziemy mieli do czynienia z inflacjq. Wazniejsze jest jednak to,
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ze zwiekszajgca sie ilos¢ pieniedzy nie wptynie na absolutny poziom bogactwa
spotecznego (catkowitej ilosci wszystkich débr w spoteczenstwie), jednak
spowoduje jego redystrybucje do ciebie i twoich znajomych, to znaczy do tych
os6b, ktére jako pierwsze otrzymajg nowo wydrukowane pienigdze. Innymi
stowy: ty i twoi przyjaciele wzbogacicie sie (bedziecie posiada¢ wiekszosc
catkowitego bogactwa spotecznego) kosztem zubozenia innych.

Problemem nie bedzie dla was dziatanie tego systemu. Dziata on Swietnie,
zawsze z korzyscig dla ciebie (i twoich przyjaciét) i zawsze kosztem innych.
Musisz tylko strzec sie hiperinflacji, gdyz, jesli nadejdzie, ludzie bedg unikali
uzywania pieniedzy i zaczng ucieka¢ do realnych wartosci, a ty stracisz swojq
magiczna rézdzke. Jedyny problem z twoim monopolem moze byc¢ taki, ze
zacznie on by¢ postrzegany przez innych jako wielki przekret, co zresztg bedzie
zgodne z prawda.

Tego takze mozna unikng¢. Wystarczy, ze oprocz posiadania monopolu na
produkcje pieniedzy, sam zaczniesz petni¢ role bankiera i wejdziesz do biznesu,
zaktadajac bank centralny.

Mozliwos¢ tworzenia pieniedzy z powietrza powoduje, ze w ten sam
sposdb mozesz tworzy¢ kredyty. Skoro wiec potrafisz je tworzy¢ z niczego (bez
zadnych swoich oszczednosci), mozesz oferowaé pozyczki z odsetkami nizszymi
niz ktokolwiek inny, o oprocentowaniu zero procent (lub nawet ujemnym). Dzieki
temu uniezaleznisz sie od bankdéw, a by¢ moze uzaleznisz je nawet od siebie i w
konsekwencji uda ci sie wykuc¢ zelazny sojusz miedzy nimi a panstwem. Nie
musisz nawet osobiscie angazowac sie w udzielanie kredytéw. Zadanie to, wraz z
towarzyszacym mu ryzykiem, mozesz bezpiecznie pozostawi¢ bankom
komercyjnym. Wszystko, co ty (twdj bank centralny) musisz zrobi¢, wyglada tak:
tworzysz kredyt z powietrza, a nastepnie pozyczasz te pienigdze — na nizszy od
rynkowego procent — bankom komercyjnym. Zamiast ptacenia odsetek bankom,
banki ptacq teraz odsetki tobie. One 2z kolei udzielajg pozyczki swoim
zaprzyjaznionym biznesmenom po troche wyzszej, ale nadal nierynkowej, stopie
procentowej (w ten sposdéb zarabiajg na rdéznicy miedzy oprocentowaniem).
Dodatkowo, by jeszcze bardziej zacheci¢ banki do wspdtpracy z toba, mozesz im
pozwoli¢ na stworzenie pewnej ilosci wtasnego kredytu (pienigdza bankowego) z

kredytu wykreowanego przez ciebie (system rezerw czastkowych).
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Jakie sg konsekwencje takiej polityki monetarnej? W duzym stopniu
pokrywajg sie z polityka fatwych pieniedzy. Po pierwsze, polityka tatwego kredytu
takze jest inflacyjna. Do obiegu wprowadza sie wiecej pieniedzy, wiec ceny rosng,
a sita nabywcza pieniedzy spada. Po drugie, ekspansja kredytowa réwniez nie ma
wyptywu na ilos¢ czy jakosc¢ istniejgcych dobr. Wiecej pienigdza oznacza tylko
jedno: wiecej papieru. Nawet odrobine nie zwieksza to i nie moze zwiekszyc
dobrobytu spotecznego. Po trzecie, polityka tatwego kredytu sprzyja tobie,
bankowi centralnemu i bankom komercyjnym z twojego kartelu. Dzieje sie tak,
poniewaz regularnie redystrybuuje ona bogactwo na waszg korzys¢. Otrzymujesz
wiec dochdd z odsetek od kapitatu, ktéry stworzyte$ praktycznie przy zerowych
kosztach zupetnie z niczego (a nie z ciezko oszczedzanych pieniedzy, ktére
zarobite$). Banki z kolei, korzystajac z twoich darmowych pieniedzy, zarabiajg na
dodatkowym oprocentowaniu. Ty i twoi przyjaciele bankierzy przywfaszczacie
wiec sobie ,niezarobiony dochdd”. Bogacicie sie kosztem ludzi ,rzeczywiscie”
oszczedzajacych (ktérzy otrzymuja nizszy dochdd z odsetek niz normalnie
powinni, tj. bez wstrzykiwania taniego kredytu do rynku kredytowego).

Z drugiej strony, istnieje zasadnicza réznica miedzy politykg tatwego
pienigdza a polityka tatwego kredytu.

Polityka fatwego kredytu znaczaco wptywa na strukture produkcji.
Zmieniajq sie zatem ci, ktérzy produkuja, i to, co jest produkowane.

Jako szef banku centralnego mozesz tworzy¢ pienigdze z powietrza. Nie
musisz najpierw oszczedzac¢ czesci swojego dochodu, tzn. ogranicza¢ swoich
wydatkow i powstrzymywaé sie od zakupu pewnych niepienieznych débr.
Wystarczy, ze wigczysz maszyne drukarska i juz mozesz zaoferowac nizszg stope
procentowg niz ktokolwiek na rynku. Przyznawanie kredytdw nie wymaga od
ciebie zadnych poswiecen (dlatego jest takie ,fajne”). Jesli wszystko péjdzie
dobrze, twoja papierowa inwestycja zapewni ci dodatni zwrot. Jesli nie, to jako
jedynemu producentowi pienigdza zawsze bedzie ci tatwiej niz innym pokry¢
straty. Ciggle mozesz przeciez drukowac jeszcze wiecej.

Nie ponoszac kosztéw i nie bedac osobiscie zagrozonym stratami, mozesz
przyznawac¢ kredyty kazdemu i na jakikolwiek cel, nie przejmujac sie jego
zdolnoscig kredytowg czy sensownoscig biznesplanu. Dzieki twojemu ,tatwemu”
kredytowi fundusze otrzymujg pewni ludzie (w szczegdlnosci bankierzy

inwestycyjni), ktorzy normalnie nie byliby uznani za wiarygodnych oraz pewne
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projekty (w szczegodlnosci bankéw i ich gtdwnych klientow), ktére nie bytyby
uznane za zyskowne.

To samo dotyczy bankéw komercyjnych z twojego kartelu. Dzieki waszym
wyjatkowym relacjom, banki — jako pierwsi odbiorcy niskooprocentowanego
kredytu — takze mogg zaoferowac pozyczki o oprocentowaniu nizszym od
rynkowego. Jesli wszystko pdjdzie dobrze — to dobrze, a jesli pdjdzie zle — to
dobrze, ze majq ciebie. Jako jedyny producent pienigdza pomozesz im tak samo,
jak pomdgtbys sobie: wiekszg iloScig papierowych pieniedzy. Banki bedq
oczywiscie tagodniejsze w selekcjonowaniu biznesplandw swoich klientéw i
chetniej beda finansowac , niewtasciwych” ludzi oraz , niewtasciwe” projekty.

Istnieje tez druga znaczaca rdznica miedzy politykg fatwych pieniedzy
oraz politykg fatwego kredytu. Ta rdznica wyjasnia, dlaczego redystrybucja
dochodu i bogactwa, ktéra przeprowadzasz razem z bankierami dzieki tatwemu
kredytowi, przybiera specyficzng forme czasowego cyklu koniunkturalnego. Po
poczatkowej fazie pozornego ozywienia i powszechnej prosperity (napedzanej
nadziejami na przyszie zyski), nastepuje faza powszechnego zubozenia, gdy
boom okazuje sie tylko iluzja.

Ta koniunkturalna cecha jest logiczng — i fizycznie konieczng —
konsekwencjg kredytu stworzonego z powietrza, kredytu nieopartego na
oszczednosciach, kredytu fiducjarnego (czy jak jeszcze mozna go nazwac) oraz
tego, ze przy kazdej inwestycji potrzeba czasu, by przekonac sie, czy bedzie
udana.

Przyczyna cyklu koniunkturalnego jest banalnie prosta. Robinson Crusoe
moze udzieli¢ Pietaszkowi pozyczki w postaci ryb, ktérych nie skonsumowat.
Pietaszek moze te oszczednosci przeksztatci¢ w sie¢ rybackg (w ten sposdb, ze
ryby postuza mu za positek podczas pracy nad sieciq). Z pomocg sieci jest w
stanie sptaci¢ pozyczke Robinsonowi (wraz z odsetkami) i nadal wypracowac dla
siebie zysk w postaci dodatkowych ryb. Nie jest to jednak fizycznie mozliwe, jesli
pozyczka Robinsona to jedynie papierowy banknot okreslony w rybach, lecz
niezabezpieczony oszczednos$ciami w postaci prawdziwych ryb, czyli wtedy, gdy
Robinson nie ma ryb, bo je zjadt.

W takim wypadku przedsiewziecie Pietaszka skazane jest na porazke. W
prostej gospodarce barterowej od razu staje sie to oczywiste. Po pierwsze,

Pietaszek moédgitby sie zgodzi¢ jedynie na kredyt towarowy i dlatego nie
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zaakceptuje kredytu papierowego. Nie zacznie sie réwniez cykl koniunkturalny.
Natomiast w ziozonej gospodarce pienieznej fakt wytworzenia kredytu z
powietrza jest niedostrzegalny: wszystkie noty kredytowe wygladajg tak samo i
witasnie dlatego sg akceptowane przez kredytobiorcéw.

Nie zmienia to jednak fundamentalnej prawdy, ze nie da sie
wyprodukowa¢ czego$ z niczego i ze inwestycje bez realnego finansowania (z
oszczednosci) nie powiodg sie. Model Robinsona Crusoe wyjasnia natomiast, w
jaki sposéb moze powstac boom — zwiekszony poziom inwestycji z
towarzyszeniem oczekiwan wyzszych zyskéw w przysztosci (Pietaszek akceptuje
asygnate zamiast od razu odmoéwic). Wyjasnia takze, dlaczego mija troche czasu,
zanim rzeczywistos¢ potwierdzi swoje prawa i odkryje ztudnosc takich oczekiwan.

Co tam znaczy dla ciebie maty kryzysik? Nawet jesli droga do bogactwa
prowadzi przez powtarzajace sie kryzysy, spowodowane istnieniem papierowego
pienigdza i dziataniami banku centralnego, to z twojego punktu widzenia jako
gtowy panstwa i szefa banku centralnego redystrybucja w formie polityki tatwego
kredytu jest wygodniejsza od polityki tatwego pienigdza, nawet mimo tego, ze na
jej efekty trzeba czekac¢ diuzej. O wiele trudniej przeciez dostrzec, czym tak
naprawde jest. Zamiast prowadzi¢ polityke fatwego pieniadza i wyjs¢ na
zwyktego oszusta i pasozyta, mozesz udawaé, ze podejmujesz bezinteresowne
dziatania ,inwestowania w przysztos¢” (a nie wydawania na dorazne gtupstwa)
lub ,walczenia” z kryzysami (a nie powodowania ich).

W jakim my Swiecie zyjemy!
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