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1. Niebezpieczni urzednicy

Powszechnie wiadomo, ze historii instytucji nie mozna wtasciwie zrozumiec
bez analizy ich gospodarczych ograniczen oraz motywdw, jakimi kierujg sie ich
tworcy. Jest to szczegdlnie wazne w wypadku instytucji monetarnych. Powstanie
tego rodzaju wspdiczesnych instytucji: bankdéw centralnych, pienigdza
papierowego itd. nalezy widzie¢ w kontekscie finansow rzadowych. Prawie
zawsze i wszedzie to wiasnie rzady czerpaty gtdwne korzysci z inflacji. Zamiast
broni¢ przed nig spoteczenstwo, wszystkie, predzej czy pdzniej, ulegaty pokusie
wykorzystania inflacji do wiasnych celéw. Najpierw przestawaty z nig walczy¢,
pozniej jq utatwiaty, zachecaty do niej, a w koncu usilnie promowaty. Zaburzaty
i ttumity produkcje pieniagdza na wolnym rynku, powotywaty instytucje do
wywotania statej inflacji i ciggle je pdzniej reorganizowaty, aby zwiekszy¢ ich
inflacyjny potencjal'. Wszedzie tam, gdzie rzady powoduja inflacje albo
zwiekszajq ja ponad normalny poziom, mozemy mowic o inflacji dekretowej.

Rzady doprowadzajq do inflacji podazy pienigdza, poniewaz czerpig z niej
zysk. Jak wskazaliSmy, dodatkowe pienigdze przynosza korzy$¢ pierwszym

wiascicielom kosztem pézniejszych. Skoro wiec rzady Ilub ich pracownicy

! Zob. George Selgin, Lawrence White, A Fiscal Theory of Government’s Role in Money, ,Economic Inquiry”, 37
(1999). Selgin i White robig wyjatek tylko dla bankowosci z rezerwa czgstkowg, ktdra jest wedtug nich instytucjg
rynkowg. Zob. iidem, How Would the Invisible Hand Handle Money?, ,Journal of Economic Literature”, 32, 4
(1994). Ta opinia ma nie tylko stabe podstawy teoretyczne, ale jest takze sprzeczna z historig bankéw z rezerwg
czastkowaq, ktére wprowadzano albo bezposrednio, przez rzgdowe interwencje, albo posrednio, przez banki
iinne instytucje monetarne, posiadajace specjalng ochrone prawng i wsparcie z pieniedzy podatkowych. Zob.
szczegétowe oméwienie w: JesUs Huerta de Soto, Pienigdz, kredyt bankowy i cykle koniunkturalne, ttum. G.
tuczkiewicz, Warszawa 2007, s. 509-540.
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zwiekszajq podaz pienigdza, to gotowi sg uzyskac jakies korzysci kosztem innych

obywateli. W XIV wieku Mikotaj z Oresme mowit, ze wiasnie to jest zrédiem
czestych interwencji monetarnych wtadcow:

Sadze, ze gtdwng i ostateczng przyczyng, dla ktérej witadca stara sie
o wiadze zmieniania wartosci bilonu, jest zysk, jaki moze z niej uzyska¢;
W przeciwnym razie robienie tak wielu i tak powaznych zmian bytoby ogromnym
wysitkiem, podejmowanym na prézno (...) Poza tym kazdy zysk wtadcy jest stratg
dla spoteczenstwa?.

Czasy sie zmienity, a wraz z nimi techniki inflacyjne. Jednak rzady nadal
ingeruja w produkcje pienigdza i certyfikatdw pienieznych w celu zdobycia
dodatkowych dochoddéw. Roéznica miedzy dniem dzisiejszym i czasami Oresme
polega na tym, Ze wspdiczesne rzady uzyskaty rozgrzeszenie od autorytetéw
naukowych. Wielu wtadcow odczuwato wstyd, gdy przytapano ich na obnizaniu
wartosci waluty swojego kraju. Natomiast dzisiejszym prezydentom, premierom
i kanclerzom nawet nie drgnie powieka, gdy usprawiedliwiajg inflacje rzekoma
potrzebg stabilizacji poziomu cen i finansowania wzrostu. Twierdzg tak wszyscy
uznani eksperci®®2l, Za niegrzeczno$¢ uchodzi za$ wspominanie, ze ,uznanie”
kogos$ za eksperta oznacza, iz jest on na rzadowej liscie ptac.

Inflacja moze z pewnoscig  istniec rowniez  w hipotetycznym
spoteczenstwie, w ktdrym rzad zupetnie nie wtrgca sie w produkcje pienigdza.
Najwazniejsze jest jednak to, ze w takim wypadku nie ma usankcjonowanej
instytucji wywotujacej inflacje. Jako dziatalno$¢ przestepcza, inflacja musi dziatac
niejawnie, zaledwie na granicy legalnosci. Dopdki obywatele mogg swobodnie
produkowac i uzytkowac¢ pienigdze najlepsze z mozliwych, dopdty zwycieza

solidny pienigdz, a psuty pienigdz i rezerwa czgstkowa sg marginalne. Inflacja

% Nicholas Oresme, A Treatise on the Origin, Nature, Law, and Alterations of Money, [w:] The De Moneta of
Nicholas Oresme and English Mint Documents, wyd. Charles Johnson, London 1956, rozdz. 15, s. 24. Zob.
takze Juan de Mariana,A Treatise on the Alteration of Money, ,,Markets and Morality”, 5, 2 (2002), rozdz. 13.
Trzeba zauwazyc, iz czerpanie zyskdw kosztem spoteczenstwa z koniecznosci wigze sie z razgcym naruszeniem
sprawiedliwe]j dystrybucji, ktéra opiera sie na uswieceniu wtasnosci prywatnej. Na temat zob. Leon XlIl,Rerum
Novarum, §33, 46.

3 Wspotczesne podreczniki i prace badawcze obce szkole austriackiej dowodzg, ze polityka monetarna (wedtug
naszej definicji: inflacja) jest korzystna albo przynajmniej moze by¢ korzystna, jesli sie odpowiednio do niej
podchodzi. Argumenty wysuwane w tych publikacjach s3 na ogdt wariantami teorii, o ktédrych moéwilismy
w rozdz. 4. Zob. np.: Frederic S. Mishkin,The Economics of Money, Banking, and Financial Markets,wyd. 7, New
York 2003; Manfred Borchert, Geld und Kredit,Munich 2001; Christian Ottavj, Monnaie et financement de
I’économie, wyd. 2, Paris 1999. Krytyka pogladu, ze inflacja moze by¢ korzystna, zob. prace przedstawicieli
szkoty austriackiej: Misesa, Rothbarda, Sennholza, Reismana, Salina oraz Huerty de Soto, ktére cytowalismy we
wprowadzeniu.
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moze niekiedy powodowac szkody, ale nie rozprzestrzenia sie i nie trwa diugo.

Tylko rzad moze spowodowaé, aby inflacja byta statym zjawiskiem na wielkg
skale, poniewaz jedynie on ma takg wtadze, aby systematycznie powstrzymywac
obywateli przed spontanicznym przyjeciem najlepszych pieniedzy i certyfikatow
pienieznych. Niestety, jak zobaczymy, wiasnie to rzady robity w przesztosci.
Wynikajace z tego szkody s ogromne, nie tylko jesli chodzi o materialny
dobrobyt, lecz takze pod wzgledem moralnego iduchowego rozwoju Swiata
zachodniego. Stad tez bardziej szczegdtowo przeanalizujemy inflacje wynikajacq
Z rzadowego przymusu.

Zauwazmy za Dempseyem, ze zysk, jaki rzad ijego sprzymierzency

czerpiq z inflacji dekretowej, mozna nazwac celnie ,instytucjonalng lichwg”.

2. Pieniadz dekretowy i dekretowe certyfikaty pieniezne

Zgodnie z szeroko rozpowszechniong opinig, rzad jest wiadny narzucic¢
pienigdz obywatelom. Poglad ten to oczywiscie jedno z zatozen tak zwanej
panstwowej teorii pienigdza, ktérg wtasnie skrytykowalismy; wedtug niej pienigqdz
jest ze swojej natury pienigdzem dekretowym, tworem panstwa. Jak
wykazalismy, nie sposdb przyjaé panstwowej teorii pienigdza, ito zardéwno
z przyczyn teoretycznych, jak i z uwagi na przeszte doswiadczenia.

Zakres uzycia pienigdza dekretowego wyjasniano rowniez bardziej
realistycznie. Niektorzy jego obronicy bynajmniej nie twierdza, ze wszystkie
rodzaje pienigdza wymagajg wsparcia przez panstwo. Utrzymujgq jedynie, ze
w pewnych sytuacjach panstwowy aparat przymusu moze ustanowi¢ okreslony
rodzaj pienigdza. Innymi stowy, nie kwestionuje sie mozliwosci produkowania
pieniedzy naturalnych przez prywatne podmioty. Chodzi o to, ze wtadze mogq
rowniez produkowad pienigdz, jednak nie jako przedsiebiorcy, ale na zasadzie
presji, zmuszajac obywateli do uzywania pienigdza zadekretowanego przez rzad.

Ta interpretacja jest poprawna, lecz pod warunkiem, ze odrzucimy nazbyt
szerokie rozumienie sformutowan ,zmuszanie” i ,narzucanie”. Rzad nie moze na
przyktad sprawié, aby obywatele porzucili tradycyjne pienigdze i odtad zastagpili je
fotelami albo trzytonowymi kamieniami. Nie moze takze zmusi¢ obywateli do
uzywania pienigdza papierowego, ktéry co godzina traci 90 procent wartosci.
Taka polityka, nawet jesli jest egzekwowana z najwiekszg determinacjg, nie

ustanowitaby pienigdza odpowiadajacego rzadowi; zniszczytaby tylko siec



wymian posrednich. Obywatele, zamiast postugiwaé sie nieodpowiednim
pienigdzem, w ogdle odmdwiliby prowadzenia wymian. Rezultatem byfaby bieda
i Smier¢ milionow, a takze chaos i upadek rzadu.

Rzad nie moze takze po prostu wyemitowac papierowych kwitow i nakazac
obywatelom, by sie nimi postugiwali. Jak zobaczyliSmy, nowy rodzaj pienigdza
moze by¢ wprowadzony na rynek tylko wtedy, gdy ma, oprdécz zastosowania
monetarnego, jaka$s warto$¢. Rzad musi wiec jako$ potaczy¢ swoj pienigdz
papierowy z istniejgcym systemem cen. Jak na razie wyprobowano dwa sposoby.
Po pierwsze, rzad moze wyemitowaé kwity papierowe, ktére bedq nosi¢ takie
same nazwy jak istniejace juz jednostki pieniezne, izobowigza¢ prawnie
(wprowadzajac ustawowo legalny s$rodek ptatniczy) wszystkich obywateli do ich
akceptacji, jakby byty pienigdzem naturalnym. Wiasnie tak amerykanski rzad
Unii wprowadzit greenbacks [ang. ,zielone”] w 1862 roku*?2®!, Po drugie, rzad
moze przyznac¢ przywileje prawne niektérym istniejgcym juz pienigdzom lub
certyfikatom pienieznym, zamieniajgc je w ten sposdéb w pienigdze dekretowe

i dekretowe certyfikaty pieniezne.

3. Inflacja dekretowa i deflacja dekretowa

Uprzywilejowane pienigdze i certyfikaty majg szerszy obieg, niz uzyskatyby
na wolnym rynku. Sa wiec z natury inflacyjne. Zauwazmy jednak, ze inflacja
dekretowa to szczegdlny rodzaj inflacji wywotanej przez rzad. Gdy rzady
potajemnie fatszujq certyfikaty pieniezne, jak to sie czesto dziato
w $redniowieczu, nie praktykujg inflacji dekretowej. Sa wtedy raczej
LpPrywatnymi” fatszerzami, tak samo jak kazdy fatlszerz spoza rzadu.
Wyrdzniajacq cechg inflacji dekretowej jest to, ze ma charakter jawny i legalny.
Jak jednak zobaczymy, oficjalna aprobata nie zmniejsza szkodliwych skutkéw
inflacji; daleko jej tez do usuniecia negatywnej oceny moralnej inflacji.

Innym aspektem zwiekszonego obiegu uprzywilejowanych monet
i banknotow jest zmniejszenie cyrkulacji innych $rodkéw wymiany. Przywilej
monetarny powoduje ostabienie konkurencyjnosci pieniedzy i certyfikatéw

pienieznych, ktérych by uzywano, gdyby nie wprowadzono przywileju. Z inflacjg

* Na poczatku nie byto w ogéle mowy o mozliwosci wymiany greenbacks na ztoto i srebro u ich emitenta, wiec
we wczesnym okresie byty one pienigdzem papierowym. Gdy rzad ogtosit zamiar wykupienia ich w dalszej
przysztosci, staty sie pienigdzem kredytowym. Po 1879 r., kiedy rozpoczeto wymiane na kruszec, staty sie
certyfikatami pienieznymi z rezerwg czastkowa.
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uprzywilejowanych monet i banknotéw Scisle wigze sie deflacja dekretowa innych

pieniedzy i certyfikatow pienieznych.

Przywileje prawne, ktére rzad nadaje, aby stworzy¢ pienigqdz dekretowy
i dekretowe certyfikaty pieniezne, dzielg sie na cztery duze grupy:
zalegalizowane fatszerstwa, monopole prawne, prawa o legalnym Srodku
ptatniczym i zalegalizowane zawieszenia pfatnosci. Tych przywilejéw nie udziela
sie zwykle oddzielnie, sq one raczej jako$ powigzane; na przyktad banknoty
Banku Anglii z kofica XIX wieku byty prawnym sSrodkiem ptatniczym i miaty
monopol. Teoretycznie wszystkie cztery przywileje mogq by¢ przyznawane
niezaleznie od siebie. Dla jasnosci wywodu w kolejnych czterech rozdziatach
zbadamy niezalezne oddziatywanie kazdego ztych przywilejéw, a takze
omowimy, w jaki sposdb sie one taczg. Naszg analize inflacji zakoncza dwa
rozdziaty: tematem pierwszego bedzie pienigdz papierowy jako rezultat
wprowadzenia tych czterech przywilejow, nastepnego zas$ kulturowe i duchowe

konsekwencje inflacji.





