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Hunter Lewis: Nowa sensacyjna ksigzka Thomasa Piketty'ego

Thomas Piketty, 42-letni francuski akademik-ekonomista, jest autorem

nowej, bardzo gtos$nej ksigzki: Capital in the Twenty-First Century (Kapitat w XXI
wieku — przyp. ttum.). Amerykanska edycja zostata wydana przez Harvard
University Press i, co ciekawe, osiggneta pierwsze miejsce na listach
bestsellerow, po raz pierwszy w dziejach tego wydawnictwa. Jedna z ostatnich
recenzji opisuje Piketty’ego jako cziowieka, ,ktory obnazyt najwiekszg wade
kapitalizmu”.

Co wiec jest tg najwiekszg wadq? Rzekomo w kapitalistycznym systemie
gospodarczym bogaci stajg sie coraz bogatsi w stosunku do reszty, a nieréwnosc
pogtebia sie coraz bardziej. Jest to nieunikniona, wrodzona kapitalizmowi kolej
rzeczy.

Na potwierdzenie swojej tezy Piketty kieruje sie watpliwg i niesprawdzong
logikg finansowgq, jak réwniez czyms, co nazywa ,spektakularnym wykresem”
danych historycznych. Co wiasciwie pokazuje éw wykres?

W 1910 r. cze$¢ dochodu USA kontrolowana przez 10 proc. najlepiej
zarabiajacych wynosi 40 proc., przed kryzysem z 1929 r. wzrasta do 50 proc.,
nastepnie spada i w 1995 r. powraca do ok. 40 proc., po czym znowu rosnie do
ok. 50 proc., zanim nieco spadnie po kryzysie z 2008 r.

Zastanéwmy sie nad tym, co to tak naprawde oznacza. Relatywny dochéd
najlepiej zarabiajgcych 10 proc. spoteczenstwa nie wzrdost w tym okresie jakos
niewiarygodnie, lecz dwa razy osigqgnat szczyt: zaraz przed wielkim krachem w
1929 i 2008 r. Innymi stowy nieréwnos¢ dochoddéw wzrastata w okresach
narastania wielkich baniek spekulacyjnych, a potem spadta.

Co bylo przyczyna narastania baniek spekulacyjnych i co

charakteryzowato ten proces? Banki zostaty spowodowane przez dziatania


http://mises.org/daily/6736/Thomas-Piketty-on-Inequality-and-Capital
http://pl.wikipedia.org/wiki/Thomas_Piketty

INSTYTUT
MISESA

Fundacja Instytut Ludwiga von Misesa

Rezerwy Federalnej USA oraz innych bankéw centralnych, ktére tworzyty zbyt
wiele nowych S$rodkéw pienieznych i dtugéw. Proces ich narastania

charakteryzowat sie gwattownym wzrostem kapitalizmu kumoterskiego, poniewaz

niektérzy zamozni ludzie wykorzystywali nowoutworzone pienigdze na Wall
Street oraz w kontaktach z rzadem w Waszyngtonie.

Przygladajac sie okresowi miedzy koncem I wojny Swiatowej a wielkim
kryzysem, mozemy dowiedzie¢ sie wiele o kapitalizmie kumoterskiem, ale nie o
samym kapitalizmie. Kapitalizmm kumoterski stanowi przeciwienstwo kapitalizmu.
Jest wypaczeniem rynku, a nie wynikiem dziatania wolnych rynkéw i wolnych
cen.

tatwo dostrzec, dlaczego Biaty Dom polubit Piketty’ego. Wspiera on
retoryke politykdw mowiaca, ze to rzad jest lekarstwem na nierdwnos¢, podczas
gdy w rzeczywistosci to wiasnie rzad stanowi gtdwng przyczyne pogtebiajacych
sie dysproporcji spotecznych.

Biaty Dom wraz z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym sg
zachwyceni propozycjami Piketty’ego, aby uchwali¢ nie tylko wysokie podatki
dochodowe, lecz rowniez znaczace podatki majatkowe. Zwiaszcza MFW od
dtuzszego czasu ktadt wyjatkowy nacisk na podatki majgtkowe jako sposdb
odbudowy finanséw rzadowych na catym Swiecie i zmniejszenia nieréwnosci
ekonomicznych.

Spodziewajcie sie stysze¢ coraz wiecej o podatkach majgtkowych.
Spodziewajcie sie, ze bedzie sie moéwito, iz bedq one ,jednorazowym”
posunieciem, ktére juz nigdy sie nie powtdrzy, ale ktére rzeczywiscie pomoze
zwiekszy¢ wzrost gospodarczy, zmniejszajac nierownosci spoteczne.

Wszystko to jest jednak kompletnym nonsensem. Wzrost gospodarczy
nastepuje wtedy, gdy spoteczenstwo odktada pienigqdze i madrze inwestuje swoje
oszczednosci. Najbardziej liczy sie nie ilos¢ inwestycji, lecz jakos$¢. Rzad nie
potrafi ani oszczedzac, ani inwestowad, a w szczegdlnosci inwestowac madrze.

Nikt nie powinien sobie takze wyobraza¢, ze program podatku
majatkowego moze by¢ ,jednorazowym” wydarzeniem. Zaden podatek nie jest
jednorazowym wydarzeniem. Gdy raz zostanie ustanowiony, nie tylko bedzie

trwac, lecz z czasem bedzie réwniez rost.


http://mises.pl/blog/2014/02/04/holcombe-kapitalizm-kumoterski-produkt-uboczny-duzego-rzadu/
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Piketty powinien wiec zadac sobie pytanie: Co sie stanie, gdy inwestorzy
beda musieli zlikwidowa¢ swoje akcje, obligacje, nieruchomosci lub inne aktywa,
aby optaci¢ podatek majatkowy? Jak rynek zniesie te catg sprzedaz? Kto to
wszystko kupi? I w jaki sposéb zatamanie sie rynku oraz wartosci aktywow pod
wptywem presji sprzedajacych przyczyni sie do wzrostu ekonomicznego?

W 1936 r. ukazata sie ciezka w odbiorze akademicka ksigzka, ktéra
zdawata sie mowié¢ politykom, ze mogq robi¢ to, na co majg ochote. Byla to
Ogdlna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza autorstwa Keynesa. W 2014 r.
ksigzka Piketty’ego petni te samg funkcje i pokazuje te samg krétkowzroczna,
destrukcyjng polityke.

Jesdli Obama, Biaty Dom, MFW i ludzie pokroju Piketty’ego zostawiliby
gospodarke w spokoju, mogtaby dojs¢ do siebie sama. Jak na razie wymyslajq

oni jednak coraz to nowe sposoby, aby jg zniszczyc.

Peter G. Klein: Piketty i kapitat

Piketty rozumie ,kapitat” jako jednolitg, ptynng pule srodkéw, a nie jako
réoznorodny zaséb dobr kapitatowych. Nie jest to jedynie kwestia terminologiczna,
Z czego zdajq sobie sprawe osoby zaznajomione z debatami lat 30. i 40. XX w.
na temat teorii kapitatu. Podejscie Piketty’ego skupia sie na wielkosci kapitatu i,
CO wazniejsze, na stopie zwrotu kapitatu. Pojecia te z perspektywy austriackiej
teorii kapitatu, ktora podkresla ztozonosé, réznorodnosc i jakos¢ ekonomicznej
struktury kapitatu, majq jednak niewiele sensu. Nie ma sposobu na zmierzenie
wielkosci kapitatu, a gdyby byt, to i tak niewiele by znaczyt. Wartosc
roznorodnych débr inwestycyjnych zalezy od ich miejsca w subiektywnym planie
produkcyjnym przedsiebiorcy. Produkcja jest petna niepewnosci — przedsiebiorcy
nabywajq, rozmieszczajq i tqczq dobra inwestycyjne w oczekiwaniu na zysk, lecz
nie istnieje cos$ takiego jak ,stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu”.

Zyski to kwoty pieniezne, a nie stopy procentowe. Stary poglad na temat
kapitalu rozumianego jako pula $rodkéw, ktdéra dzieki swojemu istnieniu

automatycznie generuje pewng stope zwrotu, jest niewytlumaczalny z

perspektywy wspodtczesnej teorii produkcji. Robert Solow, w bardzo pochlebnej

recenzji ksigzki Piketty’ego, stwierdza: ,Najwazniejszq kwestiq dotyczacq

bogactwa w gospodarce kapitalistycznej jest to, ze mnozy sie ono i zazwyczaj


http://pl.wikipedia.org/wiki/Robert_Solow
http://www.newrepublic.com/article/117429/capital-twenty-first-century-thomas-piketty-reviewed
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wypracowuje pozytywng stope zwrotu”. Z punktu widzenia mikroekonomii,
przedsiebiorczosci, niepewnosci, innowacji, strategii itd. jest to jednak zwykty
nonsens.

Podekscytowanie zwigzane z pracq Piketty’ego jest w duzej mierze
zwigzane z jego szacunkami dtugoterminowej stopy zwrotu kapitatu oraz tego, w
jaki sposéb odnosi sie ona do dtugoterminowej stopy wzrostu gospodarczego.
Styszatem od o0s6b trzecich, ze kalkulacje Piketty’ego (poczatkowo wykonywane

razem z Emmanuelem Saezem) sq dokfadne i staranne, i nie mam podstaw, aby

watpi¢ w czes¢ empiryczng ksigzki. Lecz dla mnie przypomina ona bezcelowe
¢wiczenia — nie rozumiem nawet podstawowych zatozen jego analizy.

Oczywiscie istnieje wiele innych kwestii zwigzanych z interpretacjg tych
danych oraz z tym, co oznaczajg dla mobilnosci spotecznej, sprawiedliwosci itp.
Na przyktad w rzeczywistosci moze istnie¢ zdecydowanie wieksza pionowa

ruchliwo$¢ spoteczna, niz przyznajg zwolennicy Piketty’ego — niewiele oséb przez

cate zycie pozostaje w tym samym przedziale dochoddow. Wiekszos¢ Amerykandw
jest kapitalistami, gdyz przeznacza czes¢ swojego portfela emerytalnego na
inwestycje w akcje. Tak wiec zwigzek miedzy, powiedzmy, koniunkturg na
gietdzie, dzierzawa gruntéw i zasobami naturalnymi a stopg zwrotu i dystrybucjq

zasobow finansowych wsrdd poszczegolnych osdb jest bardzo skomplikowany.


http://en.wikipedia.org/wiki/Emmanuel_Saez
http://pl.wikipedia.org/wiki/Ruchliwo%c5%9b%c4%87_spo%c5%82eczna
http://pl.wikipedia.org/wiki/Ruchliwo%c5%9b%c4%87_spo%c5%82eczna
http://www.nytimes.com/2014/04/20/opinion/sunday/from-rags-to-riches-to-rags.html?smid=pl-share&_r=1
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